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 پا�ش بازار 
WTI Crude Oil ($/b) Brent Crude Oil ($/b) 

03/01/2025 
72.68 

27/12/2024 
69.72 

03/01/2025 
75.51 

27/12/2024 
73.28 

  

Europe & Asia Natural Gas ($/MMBtu) Henry Hub Natural Gas ($/MMBtu) 

01/01/2025 
14.60 

14.29 

26/12/2024 
13.95 

13.97 

03/01/2025 
3.64 

27/12/2024 
3.73 
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 �ی بازار �ویایی 

نسبت   افزایشیحالت دی پانزدهم صبح امروز شنبه   یعیانواع نفت خام و گاز طب یهامتیق

هر   یدلار به ازا  ٧٦٫٥١نفت «برنت» روز شنبه به    یمعاملات آت  یبه روز قبل به خود گرفت. بها

این بیشترین افزایش    دهد.ی نشان م  افزایشدرصد  یک  جمعه    متیکه با توجه به ق  دیبشکه رس

تولید ناخالص داخلی در چین همچنان کمتر از  رشد  قیمت نفت در طول دو ماه گذشته است.  

 دلار پایین آمده است. ه و ارزش یوآن نسبت به بودآن  )Potential GDP ( رشد بالقوه

کار ساده ای نیست، زیرا عدم قطعیت در این بازار    ۲۰۲۵ت خام برای  فنپیش بینی قیمت  

از گذشته است.   ترامپ به کاخ سفید  بیشتر  با  ورود  بازا  سیگنالهایهمراه  ر در  متناقض به 

اقلیم  زمینه یا کاهش ف  و  سیاست گذاری های مربوط به تغییر  های یت بنگاهعالافزایش و 

اضافی جهت  از سوی دیگر ائتلاف اوپک پلاس دارای ظرفیت  است. )IOCs( المللینفتی بین

شخص نیست که آیا اوپک پلاس تولید خودر ا در سال جاری  تولید بیشتر نفت خام است. م

روسیه و ایران مشخص نیست   نفت خام همچنین تحریم های غرب علیه .د برد یا نههابالا خو

تصفیه نفت  پالایشگاه داران برای  درخواستاما روشن است که یا نه. تر خواهد شد که محکم 

با توجه به    ها می توان گفت کهمیان عدم قطعیت  رخام افزایش یافته است. به همین جهت د

  ۵به (نز یکشنفت سعودی برای خریداران آسیایی در رو)  OSPرسمی فروش (افزایش قیمت  

   یافت.احتمالا افزایش خواهد  ۲۰۲۵تقاضا برای نفت خام در  ژانویه)،

هر بشکه    ی دلار به ازا  ٧٠  دوریبه کر  نگیدر بازار کاش  ت» یینترمدینفت «وست تگزاس ا  متیق

  مت یدرصد ق  ١٫١که نسبت به هفته گذشته    دیدلار رس  ٧٣٫٩٦  متیبازگشته و صبح امروز به ق

کاهش    ۲۰۲۴به ابتدای    نسبت)SPRذخائر نفت خام استراتژیک آمریکا (است.    افتهی  افزایشآن  

ب که  یافته  توجهی  که  قابل  رسد  می  نظر  از  انتق ه  دمکراتهاال  با   دولت  جمهوریخواهان  به 

در ایالات متحده، خریدهای تازه   تقویت بازار سهام.  خالی از نفت خام صورت گیردانبارهای  

و کمتر شدن    )،Quant Fundsتوسط صندوق های مالی با کاربرد ریاضیات در تصمیم گیری (

می تواند دلایل دیگری از بالا رفتن قیمت نفت   گرقیمت دلار در مقایسه با ارزهای مرجع دی

ازار بر این است که امور اداری و اجرایی صدور مجوزهای  هرچند که احساس ب  تگزاس باشد.

لید نفت خام  گاز طبیعی در آمریکا در دوران ترامپ با سهولت  وتبهره برداری و حفاری در بخش  

 انجام خواهد گرفت. 

واحد   ونیلیهر م  یدلار به ازا  ٣٫٣٥  متیبه ق  یشمال  یکای هاب در آمر  یدر هنر  یعیطب  گاز

یافته    کاهشدرصد    ٨نسبت به هفته گذشته  .) فروخته شد که  وی.ی.ت ی(ب  یسیانگل  یحرارت



 �ھان ا�ژی  

 ۸از   ٤

 

دلار بر هر    ١٣٫٩٥از  در بندر روتردام در اروپا    ی عی. از گاز طبوی.ی.تیب  ون یلیم  کی  متیق  است.

این قیمت  داشته است.    یک دلار  ی حدودافزایش رسید که  دلار    ١٤٫٦٠  به.  وی.ی.تیب  ونیلیم

کتبر  بالاتری اروپا در حالی وارد  تاکنون در اروپا شاهد آن بوده ایم.    ٢٠٢٣ن مبلغی است که از ا

سال نو میلادی شد که کمترین مقدار ذخیره گاز طبیعی در دسترس را در سالهای اخیر داشت.  

کنون با خاتمه یافتن قرارداد انتقال گا ز طبیعی از روسیه به اروپا از طریق اوکراین، به نظر می  ا

تا    ٢و    ١موسوم به انتقال گاز شوروی به اروپا به همراه نورد استریم  قدیمی    خطوط  رسد که  

در این میان وضعیت تامین انرژی    بدون استفاده باقی بمانند.همچنان    پایان جنگ اوکراین

چرا که تا روز اول  مشکلتر از دیگر کشورهاست.  ، و مولداویاسلواکی ،کشور اتریش  سهبرای 

اوکراین وارد می کردند. خشی از گاز مصرفی خود را از روسیه از طریق  همچنان ب  ٢٠٢٥ژانویه  

ایتالیا نیز مقدار  ا و    اواردات گاز طبیعی از شمال آفریقتریش دست به دامان ایتالیا شده و 

کی اوکراین را متهم کرده است که با خاتمه دادن خصوصا تونس را افزایش داده است.   اسلوا

نادیده   را  کی  گازپروم، منافع اسلوا با  قرارداد  کارخانجات مولداوی در بخش  گبه  رفته است. 

در این صورت بازار گاز اروپا در  اند.  دنیستر نیز بعلت نرسیدن گاز به آنان تعطیل شده  ترانس

الجزایر تقسیم شده و جای خالی   و  ایالات متحده، قطر،  نروژ،  تولیدکنندگانی همچون  میان 

   ایران با حسرت محسوس است.

دلار فروخته شد که    ١٤٫٢٩  متی.) در ساحل کره و ژاپن به قی(ال.ان.ج  شدهع یما   یعیگاز طب

یعنی قبل  با هفته  مقایسه  بر هر م  ١٣٫٩٥  با  افزایش   ٣٤حدود    .وی.ی.تیب  ونیلیدلار    سنت 

 داشته است. 
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 ت���  ��اینده �وا�ل  

 گاز در اروپا به    متیقبراساس گزارش «بلومبرگ»،  :رکوردشکنی قیمت گاز طبیعی در اروپا

رس   زانیم  نیبالاتر تاکنون  نوامبر سال گذشته  ا  است.  دهیاز  لندن   ننتالینترکانتیشرکت 

  ن یایافته که  هر هزار متر مکعب    یدلار به ازا  ۵۳۶گاز در بازار اروپا به    متیاعلام کرد که ق

 .شودی تاکنون محسوب ممیلادی  گاز در اروپا از نوامبر سال گذشته    متیق  نیرقم بالاتر 

به قاره سبز از   هیتوقف انتقال گاز روس  جاری  هفته  یگاز در اروپا ط  متیق  شیافزا  لیدل

اوکرا گاز طب  است.  نیخاک  از مس  ه یروس  یعیصادرات  اروپا  ترانز  ریبه  لوله    ی تیخطوط 

 ه یدر ساعات اول گذرد،ی م نیکه از خاک اوکرا یشورو ریشده در دوران اتحاد جماهساخته 

پنج   انیپا  دنبالبه )  ١٤٠٣  ید  ۱۲(  یلادیم  ۲۰۲۵سال    هیژانو  کمیروز   بقرارداد    نیساله 

ک و  کنون    فیی مسکو  ا که  بر سر   ریدرگمتوقف شد، دو طرف  نتوانستند  تنش هستند 

 .ابندیآن به توافق دست  دیتمد

 تنش تشدید  خاورمیانه: احتمال  در  ژئوپلیتیک  «راپ  س یرئ»  ینالباب مک «  های    دان یگروه 

تلو  ،»یانرژ با  مصاحبه  کردبلومبرگ    ونیزیدر  اخ«:  عنوان   هیعل  لیاسرائ  ر یحملات 

را که    یو عربستان سعود  من ی  انیشکننده م  ییزداتنش   فیتضع  سکی ر  من، ی  یهای حوث

منتظر   نیگران همچنمعامله »  است.  ختهینفت در جهان است، برانگ  دکنندهیتول  نیتربزرگ 

بر عرضه   ایالات متحده  ندهیدولت آ  ریأثهستند تا ت  هیدر ژانو  »دونالد ترامپ«  فیمراسم تحل

دولت ترامپ،    نهیکاب  ء کرد اعضا  ینیبش یپ  »ینالباب مک«  کنند.  یابینفت را ارز  یو تقاضا

  یفعل  نهینسبت به کاب  یثرتر ؤ عملکرد م  ،ایالات متحده   یانرژ  تی مسائل امن  تی ریدر مد

ا با  با  نیداشته باشند.   ی هاوعده   ر یبه سا  تواندی که ترامپ م  دی منتظر ماند و د  دیحال، 

  د یدولت با  ن،یبنز  متیق  کردننصف    ی. براریخ  ایارزان عمل کند    نیخود مانند بنز  یانرژ

نفت    یرهایرا متقاعد کند ش  یعربستان سعود  ایبکشاند    زیآماقتصاد را به رکود فاجعه

  خواهد بود.  ایالات متحده  لیخود را باز کند که در هر دو صورت، به ضرر صنعت نفت ش

سنت، مرگ نفوذ    ۵۰دلار و    کی  یگالن  نیبنز «گفت:    ینال، مک » بلومبرگ«براساس گزارش  

بانکهمچنین    »داستان.  انیپا  ،ستا  کایآمر   یانرژ ضمن    یمؤسسه  ساکس»  «گلدمن 

  ۲به مقدار    رانیا   دینفت اعلام کرده در صورت اختلال در تول  انیاختلال جر   ط یشرا  لیتحل

  ت ی مازاد ظرف  قی بازار از طر  ازین  عی ماه و در صورت جبران سر  ۶مدت  بشکه در روز به   ونیلیم

دلار در هر بشکه و در    ۹۰  ودبه حد  ۲۰۲۵نفت در سال    متی، ق» اوپک«  ءاعضا  یدیتول

ناتوان از سو  یصورت  دلار در هر بشکه خواهد   ۹۵به محدوده    »اوپک«  ءاعضا  یجبران 
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بشکه در روز    ونیلیم  کیبه مقدار    رانیصادرات نفت ا   انی. در صورت اختلال در جر دیرس

تحر اعمال  اعضا   نیا  رانه،یگسخت   یهام یبا  مؤثر  اقدام  صورت  در  کرده  برآورد    ء بانک 

  مت یق  ،یدیتول  تیاستفاده از مازاد ظرف  قیبه جبران کمبود عرضه در بازار از طر  »پکاو «

 دلار در هر بشکه برسد. ۸۵به محدوده  ۲۰۲۵نفت در سال  

 :افزایش تولید نفت خام از  براساس گزارش «اویل پرایس»،    احتمال پرهیز «دونالد ترامپ» 

مقررات در صنعت نفت و گاز، ممکن است با ادامه    ل یتسه  یبرا  »دونالد ترامپ «عده  و

  جمهور س ینفت دوستانه ترامپ رئ  یهااست یس  به مانع برخورد کند.  ،یرشد عرضه جهان

  ، یفعل  ینیکشور را فراتر از رشد تخم  نی نفت خام ا  دیتول  تواندیم   ،ایالات متحدهمنتخب  

وعده    ییزدانفت و مقررات   یاز حفار  تی حما  یحال، وعده ترامپ برا  ن یابا    دهد.  شیافزا

ممکن است به    ،یحفار   ی مجوزها  ترع یصدور سر  قیداده شده در صنعت نفت و گاز از طر 

تحل کند.  برخورد  گر    یحتمعتقدند    لگرانیمانع  برا  یبه تعهد فعل  »پلاس اوپک «ا   ی خود 

خارج از   دکنندگانیتول یبالاتر از سو دیبماند، تول بندیپا ل،یآور ازعرضه خود  یجیتدر ءایاح

 . کندیم  ی، دچار مازاد عرضه قابل توجه۲۰۲۵گروه، بازار را در سال  نیا

 ایالات متحده:  افزایش تقاضا برای گاز طبیعی مایع  ی آمارها  براساس گزارش «رویترز»،شده 

)  LSEGس اوراق بهادار لندن (ر گروه بو  یهاو داده  ایالات متحده  .یج.ان.ال  یهاکارخانه 

به رکورد    ،یلادیم   ۲۰۲۴سال    یانیکشور در روز پا  نیا  .یج.ان.ال  یتقاضا   دهد کهمینشان  

مترمکعب  ۴۲۵٫۶ سال    دیرس  میلیون  در  تقاضا  مطلوب  روند  از  با    یلادیم  ۲۰۲۵که 

  لگران، یبه گفته تحل  .دارد  تی متحده حکا  الاتیدر ا  .یج.ان. ال  دیدو کارخانه تازه تول  یاندازراه

این  کالا در    نیا   شتریب  دیسبب تول  تواندی م  ایالات متحده  متعلق  .یج.ان. ال  یتقاضا برا

  ی به نام «هنر   انایزیلوئ  التیکشور در ا  نی گاز ا  یدر بورس اصل  هامت یق  شی و افزا  کشور

  یاصل  کنندهنیدر جهان و تأم  .یج.ان. صادرکننده ال  نیتربزرگ  . ایالات متحدههاب» شود

 یهادر ماه  نیز  هاموردنیاز نیروگاه گاز    یو تقاضا   .یج.ان. صادرات ال  .ستا  ایاروپا و آس

از سوی    .بخشدیرا بهبود م  هاروگاهین  بازدهی  رایز   شود،یم  شتریب  یشمال  مکرهیتر در نسرد

با توجه    ۲۰۲۶در سال    .یج.ان.ال   یمتحده برا  الاتیا  یداخل  یتقاضا  رودی انتظار مدیگر  

افزا روند  و  متر   ونیلیم  ۵۶۸٫۴به    جدید  یهاروگاهین  احداث  یشیبه  روز برسد  مکعب در 

  ۶۷۷٫۶به روزانه  یلاد یم ۲۰۲۸رقم در سال  نیا» یاداره اطلاعات انرژ« یهابراساس داده

. دیمکعب خواهد رسمتر ونیلیم
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 ا�ات ����م � �و��ه ا��صادی ا�ان
  ق ی عم  راتیتأث  ،دیگر کشورهای علیه ایران  یخارج   استیس  یاز ابزارها  یکیعنوان  به  هام یتحر

گسترده اقتصاد  یاو  توسعه  اداشته  رانیا  یبر  به   ها،م یتحر  نیاند.  عمدتاً  مسائل    لیدلکه 

س  یاهسته آمده   یاسیو  وجود  دسترسبه  کاهش  موجب  بازارها  رانیا  یاند،    ، ی جهان   یبه 

اند.  شده   یخارج  یهایگذاره یو کاهش سرما   ،یرنفتیغ  یدر صادرات نفت و کالاها  تی محدود

و   یبلکه نوسانات ارز  ده،یگرد  یکارینرخ ب  شیو افزا  یتنها باعث رکود اقتصادعوامل نه  نیا

ن را  بالا  ابعاد    اند.  دنبال داشتهبه  زیتورم  بررسی  به  در چارچوب گزارش حاضر  راستا  این  در 

 شود. مختلف مسئله تحریم پرداخته می

گاز به   عیصنا -١ واسطه به   یمنف  ریتأث  نیشتریب  ،یارز  یدرآمدها  یعنوان منبع اصلنفت و 

.  یفناور  یهات یو اعمال محدود   یبا کاهش صادرات نفت  ژهیواند، به را تجربه کرده  هام یتحر

  یو عدم دسترس  یبانک  یهات یمحدود  لیدل به  زین  یالمللنیبخش تجارت ب  ن،یعلاوه بر ا

از   یتورم و کاهش ارزش پول مل  ن،یاست. همچن  دهید  بیشدت آسبه  یجهان  یبه بازارها

تحر   یامدهایپ  گرید تمام  هامیبارز  بر  که  اجتماع  یاقتصاد  یهابخش  یبوده   ر یتأث  یو 

 یهای مواجه شده، چرا که واردات فناور  یبا موانع جد  زین  یگذاشته است. توسعه اقتصاد

مختلف   عیدر صنا  یر یپذتوان رقابت  اهشمحدود شده و به ک  یاساس   یو کالاها  شرفتهیپ

 است. دهیانجام

متحده و متحدانش   الاتیا  یخارج  استی س  یاصل  یاز ابزارها  یک ی  یاقتصاد  یهام یتحر -٢

بر صادرات نفت و گاز،    یدیشد  یهات یشامل محدود  هام یتحر   نی بوده است. ا  رانیا  هیعل

  ت ی )، و اعمال محدودفتی(مانند سوئ  یالمللنیب  یبانک  ستمیبه س  یدسترس  تیممنوع

 ییاقدامات، محدود کردن توانا  نیا  ی. هدف اصلهستندحساس    یهای بر واردات فناور

 یفشار اقتصاد  جادیکشور، و ا  نیا  یاکاهش نفوذ منطقه   ،یادر توسعه برنامه هسته  رانیا

 بوده است. رانیا یاسیرفتار س رییتغ یبرا

 های اعمال شده علیه ایران در چهار بعد کشور را با مشکل مواجه کرده است:تحریم  -٣

داشته است.   ران ینفت و گاز ا   عیبر صنا یدیشد  ریتأث   یاقتصاد  یهامیتحرصنایع نفت و گاز:   •

به    یدسترس  تی محدود  ل یدلبه  د یکاهش تول  ،یصادرات نفت  دیشامل کاهش شد  راتیتأث   نیا 



 �ھان ا�ژی  

 ۸از   ٨

 

ناتوان  شرفته،یپ   زاتی مدرن استخراج و تجه  یهایفناور   یهادر پروژه  یگذار هیدر سرما  یو 

  یرقابت در بازارها  یبرا   ران یا  ییتوانا  هاتیمحدود  نیا   ن،ینفت و گاز بوده است. همچن  دیجد

کشور شده است.    یارز  یکاهش داده و منجر به کاهش درآمدها  یطور قابل توجه را به  یجهان

مدرن استخراج و    یهایاعمال شده بر فناور  یهاتیو محدود  یصادرات نفت   دیکاهش شد

کاهش   یطور قابل توجهبه یجهان یزارهارقابت در با یصنعت را برا نیا یی نفت، توانا د یتول

 داده است. 

بین • مستقبه  هامیتحرالمللی:  تجارت  توانا  م یطور  ب   ران ی ا   ییبر  تجارت    ریتأث  یالمللنیدر 

  ی را متوقف کرده و دسترس  ران یبا ا   یهمکار   یالمللنیب  یهااز بانک  یاریگذاشته است. بس

  ش یو افزا   یارز  یامر منجر به کاهش درآمدها  نیمحدود شده است. ا  یجهان  یبه بازارها  ران یا 

   تجارت شده است. یهانهیهز

بوده   ران یا  الینرخ تورم و کاهش ارزش ر شیافزا  ها،میاز اثرات بارز تحر یکیارزش پول ملی:  •

و    یداخل  یگذار هیگذاشته، بلکه بر سرما  ریمردم تأث   دیتنها بر قدرت خرموضوع نه  نیاست. ا 

  ش یو افزا   یباعث کاهش رشد اقتصاد   هامیتحرهمچنین    داشته است.  یاثر منف  زین  یخارج

 شده است.  ران ی در ا   یکاریب

به کاهش   شرفتهیپ  یهایو فناور  یاساس  یبر واردات کالاها  هاتی محدودتوسعه اقتصادی:   •

 مختلف منجر شده است.  عیدر صنا یریپذو کاهش رقابت  یدیتوان تول

 ای را مدنظر قرار داده است:ها استفاده از ابزار مقابله منظور مقابله با تحریم ایران به -٤

ی • خام:  نفت  به  وابستگی  مهم  یککاهش  وابستگ  ران،ی ا   یراهبردها  نیتراز  به    یکاهش 

ا   ینفت  یدرآمدها است.  بخش  ران یبوده  توسعه  با  است  کرده  مانند    یرنفتیغ  یهاتلاش 

 . ند کخود را متنوع  یو صنعت، منابع درآمد  یکشاورز

با    یروابط تجار   ها،میمقابله با تحر  یبرا   ران یا تقویت روابط با کشورهای غیرغربی:   • خود را 

تقو  هیروس   ن،یچ   ژهیو به  ،یرغربیغ   یکشورها هند  به  ت یو  است.  مثال،  کرده  عنوان 

چ   یراهبرد   یهاتوافقنامه با  برنامه    نیبلندمدت  همکار  ۲۵مانند  و    یاقتصاد   یهایساله 

  نیا   ق یدهنده تعم نشان   ن،یمانند طرح کمربند و جاده چ  ییهاپروژه  نه یتوسعه روابط در زم

همچن   هایهمکار روس  یهمکار  ن،یاست.  انرژ  هیبا  حوزه  صنا  یدر  افزا   یدفاع   عیو    ش یو 

راستا    نیدر ا   ران ی اقدامات قابل توجه ا   گری به هند از د  یو صنعت  یصادرات محصولات کشاورز

عمل    ران ی ا   ک یتراتژاس   یتجار  یعنوان شرکابه  ها،میکشورها با دور زدن تحر  نیبوده است. ا

 اند. کرده
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بر ساختار    یقابل توجه   راتی تأث  ی اقتصاد  یهامیتحرهای مالی جایگزین:  استفاده از سیستم •

  نیکاهش اثرات ا   یبرا   ران ی ا   یهاحال، تلاش  نیداشته است. با ا   رانی ا   یو اجتماع  یاقتصاد

کند. کاهش    تی ریفشارها را مد  یکشور توانسته است تا حدود  نیکه ا  دهدینشان م  هامیتحر

تقو  ی وابستگ نفت،  کشورها  ت ی به  با  س   یرغربیغ  یروابط  از  استفاده   ی مال  یهاستمیو 

 ییهاحال، چالش  نیموفق بوده است. با ا  یطور نسباست که به ی از جمله اقدامات ،نیگزیجا

عنوان موانع  همچنان به  یفناور  یهاتی و محدود  ،یگذارهیتورم، کاهش سرما  ش یمانند افزا 

 اند. مانده یباق یاصل

داشته    رانیبر اقتصاد ا  یااثرات گسترده  ی اقتصاد  یهام ی تحردر نهایت شایان ذکر است   -٥

  ر یبه تأث  توانی ها مچالش   نیمواجه کرده است. از جمله ا  یمتعدد  یهاو کشور را با چالش 

و    یدیتول  یهادر بخش   یکارینرخ ب  شی که افزا  یاگونه بر بازار کار اشاره کرد، به   میمستق

  ی خارج  یگذاره یو کاهش سرما   یجهان  ی بازارها   به  یدسترس  تی محدود  لیدلبه   یصادرات

  شرفته یپ  یهایو فناور   یاساس  یواردات کالاها  تیمحدود  ن،یرخ داده است. علاوه بر ا

عوامل    نیمختلف شده است. ا  ع یدر صنا  هانه یهز   شی و افزا  یداخل  دیموجب کاهش تول

جامعه    ر یپذبی سو فشار مضاعف بر اقشار آ  یاقتصاد  ینابرابر  ش یدر مجموع باعث افزا 

از شدت   یطور نسبمختلف، به  یتوانسته است با اتخاذ راهبردها  رانیحال، ا  نیاند. با اشده

  ر یبا سا  کیپلماتیروابط د  ت یو تقو  یاقتصاد  داریتوسعه پا   نده،ی آ   یاثرات بکاهد. برا  نیا

  .١کمک کند  میتحر یبه کاهش فشارها تواندیکشورها م

 ���ه و ����م:

گاه ����ی �ر�ف �ی ا�ژی  ��ند�ی ����م د��ری دا���وی  ،آریا �یا  دا��

کاری �ی اق��م و ���طکار�ناس �نآوری  ،��ن را�ی  �ی ��ول و پ��ر�ت ریا�ت ���وری ز�ست ���� ��

گاه ����ی �ر�ف  ،�باس مل�ی  ری ا�ژی دا��  ا�تاد �یا���ذا
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