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 �ی بازار �ویایی 
خام   نفت  روز  برنت  قیمت  اوت  هن(  دمردا  18  شنبهدر  به   هشتمینبراي    )2025م  و  یافت  کاهش  پیاپی  روز 

هر بشکه نفت وست تگزاس   .رسید   دلار هر بشکه  66.59یعنی    ترین سطح خود در بیش از دو ماه گذشتهپایین
 ترین طولانی  این  .است  قبل  روز  به  نسبت  يدرصد   0٫7  حدود  افتی  دهندهنشان  که  رسید   دلار  63٫88اینترمدیت به  

 اقتصادي،   هاينگرانی  سیاسی،  تحولات  از  بازتابی   و  رودمی  شمار  به  تاکنون  2023  دسامبر  از   نفت  قیمت  نزولی  روند 
الوقوع یکی از عوامل اصلی این کاهش قیمت احتمال دیدار قریب  .است  انرژي  جهانی  بازار  در  تکنیکال  عوامل  و

گران معتقدند گشایش در روابط روسیه و آمریکا تحلیل  .میان ولادیمیر پوتین و دونالد ترامپ عنوان شده است
ح است این نظریه مطردیگر    از سوي  .تر بر صادرات نفت روسیه را کاهش دهد هاي سختتواند ریسک تحریممی

  بر استان هاي شرقی اوکراین را مانند ایالات متحده شناسایی خواهد کرد یا نه؟   تسلط روسیه  که آیا اتحادیه اروپا
هند یکی     هاي غرب علیه روسیه باقی مانده و شاید تشدید نیز شود.احتمال این امر ضعیف است. در نتیجه تحریم

بر درصدي    50و تعرفه  ن عمده نفت خام روسیه مورد تنبیه مستقیم رئیس جمهور آمریکا قرار گرفته  راااز خرید 
به   30اعمال شده است. در مورد چین نیز تهدید به بالابردن تعرفه از  کالاهاي هندي به دلیل خرید نفت روسیه  

 ابراز شده است. درصد   50
ها درباره کندي رشد اقتصادي پلاس به بازار و نگرانی هاي تولیدي اوپکاز سوي دیگر بازگشت تدریجی ظرفیت

پلاس از جمله عربستان سعودي، روسیه، کشورهاي عضو اوپک  .اند ها وارد کردهجهانی، فشار مضاعفی بر قیمت
این اقدام   .هزار بشکه به تولید نفت خود بیفزایند   547روزانه    جاري  سپتامبرماه  اند از  تصمیم گرفته  اماراتو  عراق،  

و    ،سازيهاي داوطلبانه اولیه انجام شده و واکنشی به تداوم تقاضاي جهانی، افزایش ذخیرهکاهشزودتر از پایان  
هاي پوشش دهد که صندوقگران الگوریتمی نشان میهاي رفتاري از معاملههمچنین داده  .ا استهفشار قیمت

اند که این امر نیز به روند نزولی  هاي خرید خود را در این هفته بستهدرصد از موقعیت  30ریسک احتمالاً حدود  
اي ذخایر ملی نفت ایالات متحده، انبارهاي  میلیون بشکه  3در همین حال با وجود کاهش    .بازار دامن زده است

سابقه تاکنون بی  2023اند؛ وضعیتی که از سال  شینگ براي پنجمین هفته متوالی افزایش یافته اک  منطقه نفت در  
اي از  در مجموع افت مستمر قیمت نفت در روزهاي اخیر نشانه   .بوده و بر انتظارات افزایشی عرضه دلالت دارد

گرایانه و بنیادي است؛ جایی که نقش ریسک ژئوپلیتیکی در حال کاهش و وزن هاي واقعبازگشت بازار به تحلیل
و تردیدهاي   ،با تداوم ضعف در تقاضاي جهانی، افزایش عرضه  .عوامل واقعی عرضه و تقاضا در حال افزایش است

 . مدت بازار نفت همچنان تحت فشار باقی خواهد ماند انداز کوتاهاقتصادي، چشم
ه  ب  درصد نسبت  3دلار هر میلیون بی تی یو رسید که    2.99بح امروز به  قیمت گاز طبیعی در بازار هنري هاب ص

و تنزل پیدا  دلار هر میلیون بی تی ی  37.  11گاز طبیعی در بندر رتردام اروپا به  هفته گذشته کمتر شده است.  
 دلار است.  11.93این مقدار گاز طبیعی  قیمت کرده و و در ساحل کره و ژاپن
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 �وا�ل کا�نده ���ت

  2025رشد تولید نفت و گاز آرامکو در فصل دوم 

بر    .موفق به ثبت رکورد جدیدي در تولید نفت و گاز شد   2025ماهه دوم سال  شرکت آرامکو عربستان در سه
میلیون بشکه معادل  12٫78هاي این شرکت به  اساس گزارش منتشرشده، مجموع تولید روزانه هیدروکربن

میلیون در مدت  12٫318ماهه نخست و  میلیون بشکه در سه 12٫305نفت در روز رسید که بالاتر از رقم  
هاي بالاتر تولید  توجه نشان از بازگشت استراتژیک آرامکو به ظرفیتاین افزایش قابل  . مشابه سال پیش است

میعانات   و   در همین دوره، میانگین تولید روزانه مایعات نفتی شامل نفت خام   .در پاسخ به تقاضاي جهانی دارد
میلیون بشکه در سال گذشته افزایش   10٫159رسید که در مقایسه با    در روز  میلیون بشکه 10٫480به    گازي

 11٫850ماهه دوم سال جاري موفق شد  در حوزه گاز طبیعی نیز آرامکو در سه . معناداري را ثبت کرده است
 10٫245برابر    2025ماهه نخست  میلیارد فوت مکعب در روز گاز تولید کند، در حالی که این رقم در سه

 . میلیارد فوت مکعب بود 11٫093، 2024میلیارد فوت مکعب و در دوره مشابه سال  

تولید   میانگین  با  آرامکو  براي  جاري  سال  نخست  نیمه  مجموع  و   12٫544در  نفت  معادل  بشکه  میلیون 
میلیارد فوت مکعب گاز در روز همراه بوده است که به ترتیب نسبت به دوره مشابه سال گذشته،  11٫052
سیگنال مهمی به بازار درباره تداوم عرضه بالا و نقش پررنگ ها  این داده  .دهد توجهی را نشان میرشد قابل

افزایش پایدار تولید در شرایطی که برخی تولیدکنندگان    .نماید عربستان در مهار نوسانات قیمتی نفت ارسال می
رو هستند، آرامکو را در موقعیتی  گذاري، تقاضاي متزلزل یا فشارهاي ژئوپلیتیکی روبههاي سرمایهبا محدودیت

تواند بر این استراتژي می  .کننده براي تأثیرگذاري بر توازن عرضه و قیمت جهانی نفت قرار داده استتعیین
 . ویژه در نیمه دوم سال اثرگذار باشد انداز بازار انرژي، به چشم

 گذاري اقلیمی برزیل در آستانه اجلاسسرمایه COP30 ؛ تلاشی براي سبزسازي اقتصاد 

  در آستانه برگزاري اجلاس اقلیمی   عنوان پیشگام گذار به اقتصاد سبزبرزیل با هدف تثبیت جایگاه خود به
COP30  در  در بزرگ 2025سال    این کشور  از  برخی  با  را  مذاکراتی  از جمله ترین سرمایه،  گذاران جهانی 

 (BNDES) در چارچوب این طرح، بانک توسعه ملی برزیل  .جی و بروکفیلد آغاز کرده استپیهاي تیشرکت
هاي اقلیمی است؛  در حال طراحی مکانیزمی براي جذب نزدیک به چهار میلیارد دلار سرمایه خصوصی به پروژه

 برنامه پیشنهادي  .تواند این کشور را به یکی از الگوهاي جهانی در حوزه تأمین مالی سبز بدل کند تلاشی که می
BNDES     انتظار   .میلیون دلار) است  900هایی با سرمایه اولیه پنج میلیارد رئال (حدود  تأسیس صندوقشامل

شوند، بتوانند با جذب منابع خصوصی مجموع  ب میها انتخارود مدیران دارایی که براي اداره این صندوقمی
  به  است قرار منابع این  .دهند  افزایش) دلار میلیارد  3٫63میلیارد رئال (حدود  20گذاري را به بیش از سرمایه

 هايزیرساخت  توسعه  و  تجدیدپذیر   هايانرژي  گسترش  آمازون،  هايجنگل  از  حفاظت  زمینه  در  هاییپروژه
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راك در راك، جاست کلایمت و لایتهایی چون آلتررا، بلکنام  .یابد   اختصاص  اقلیمی  تغییرات  برابر  در  مقاوم
گزینه سرمایهمیان  این  مدیریت  براي  احتمالی  شدههاي  مطرح  زمان  .اند ها  برنامه  اساس  شده،  بر  بندي 

نخست  هاي عملیاتی سرمایهفعالیت نیمه  در  زمانی صورت   . شودآغاز می  2026گذاري  در  برزیل  اقدام  این 
گیرد که جهان بیش از هر زمان دیگري نیازمند تعهدات مالی مشخص و اثربخش براي مقابله با بحران می

است فرصت  .اقلیمی  ایجاد  ضمن  برزیل  میابتکار  خصوصی،  بخش  براي  تازه  براي  هاي  موفقی  مدل  تواند 
 . محیطی باشد گذاري خارجی در مسیر پایداري زیستگیري از سرمایهکشورهاي در حال توسعه در بهره

 هاوگوهاي آمریکا و چین بر سر تمدید تعلیق تعرفهگفت 

هایی جدي را درباره تمدید  در استکهلم، رایزنی  مقامات ارشد ایالات متحده و جمهوري خلق چین در نشستی
هاي تجاري میان دو کشور آغاز کردند؛ اقدامی که با هدف جلوگیري از بازگشت جنگ  روزه تعرفه  90تعلیق  

این تعلیق موقت که اخیراً به اجرا    .تجاري و ایجاد فضاي تنفس در روابط اقتصادي دوجانبه صورت گرفته است
 10جویانه چین را به  هاي تلافیدرصد و تعرفه  30هاي آمریکا بر واردات کالاهاي چینی را به  درآمده، تعرفه

ها، موضوعاتی همچون محدودیت صادرات مواد  در این دور از مذاکرات علاوه بر تعرفه  .درصد کاهش داده است
آمریکایی به   هاي چینی وشیمیایی مرتبط با تولید فنتانیل و نیز چگونگی تسهیل دسترسی متقابل شرکت

دهنده تلاش هر دو طرف براي عبور از رویکردهاي صرفاً ها نشاناین بحث  .ه استبازارهاي داخلی مطرح شد 
گران بر این باورند که در صورت دستیابی تحلیل  .هاي اقتصادي استاي از مدیریت تنشتقابلی و ورود به مرحله

ریزي براي دیدار مستقیم رؤساي جمهور دو کشور در پاییز امسال  به توافقی پایدار و چندجانبه امکان برنامه
گیري آینده روابط واشنگتن و پکن باشد و تواند نقطه عطفی در جهتچنین دیداري می  .فراهم خواهد شد 

با   .و کالا بازگرداند   ،سازي فضاي پرتنش ژئوپلیتیک، ثبات نسبی را به بازارهاي جهانی انرژي، ارزضمن آرام
هاي تأمین جهانی و بازارهاي نفت و گاز، هرگونه کاهش  کننده چین و آمریکا در زنجیره توجه به نقش تعیین

مدت تلقی شود؛  هاي انرژي در کوتاهتواند عاملی کاهنده براي قیمتتنش میان این دو اقتصاد بزرگ جهان می
 .ها و افزایش واردات متقابل باشد ویژه اگر همراه با کاهش تعرفهبه

 ها و تقویت روبل افت چشمگیر درآمد نفتی روسیه در پی کاهش قیمت 

با کاهش    2025دهد که درآمدهاي نفتی روسیه در ماه ژوئیه  ها نشان میترین تحولات مالی، گزارشدر تازه 
هاي طبق داده .سوم کاهش یافته استاي مواجه شده و نسبت به مدت مشابه سال گذشته، بیش از یکسابقهبی

 میلیارد   8٫66میلیارد روبل (حدود   680رسمی وزارت دارایی روسیه درآمد حاصل از صادرات نفت و گاز به  
مجموع درآمد    .رودترین سطوح درآمدي در دو سال اخیر به شمار می) رسیده که این رقم یکی از پاییندلار

علت   .تریلیون روبل رسیده است 5٫4درصد کاهش، به   20انرژي روسیه از ابتداي سال تا پایان ژوئیه نیز با  
وجو کرد: نخست کاهش قیمت جهانی نفت که تحت  این کاهش چشمگیر را باید در دو عامل اصلی جست

تقویت ارزش روبل که باعث   تأثیر کندي رشد اقتصادي جهانی و مازاد عرضه نفت خام در بازار قرار دارد؛ و دوم
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هاي داخلی دولت با روبل  ویژه اینکه هزینه به  .کاهش ارزش دلاري درآمدهاي ارزي صادرات نفتی شده است
این وضعیت فشار مضاعفی را بر   . شود اما درآمد صادراتی پس از تبدیل به روبل کاهش یافته استپرداخت می

ها بینیپیش  .اي که بخش بزرگی از آن وابسته به فروش انرژي است؛ بودجهبودجه فدرال روسیه وارد کرده
حکایت   2025درصد تولید ناخالص داخلی در سال   1٫7درصد به   0٫5اکنون از افزایش کسري بودجه روسیه از  

تواند پیامدهاي  هاي غرب و تضعیف صادرات به کشورهاي اروپایی، این روند میبا توجه به تشدید تحریم  .دارند 
گران اقتصادي تحلیل . دنبال داشته باشد هاي آینده به مهمی براي توان مالی و پایداري اقتصادي روسیه در ماه

معتقدند اگر قیمت نفت در سطوح پایین باقی و روبل همچنان قوي بماند، روسیه ناگزیر به اصلاحات مالی  
ران کسري بودجه خواهد بود؛ اقدامی که ممکن  هاي ملی براي جبگسترده یا استفاده از ذخایر ارزي و صندوق 

 . مدت قدرت مانور اقتصادي این کشور را کاهش دهد است در میان

 2025ماهه دوم  هاي بزرگ آمریکایی در سهاي؛ عملکرد موفق شرکتخیز بلند انرژي هسته 

اي که دو شرکت  گونهاي آمریکا شاهد جهشی چشمگیر بود؛ بهصنعت انرژي هسته  2025ماهه دوم سال  در سه
پیشرو در این حوزه، کنستلیشن انرژي و ویسترا انرژي، عملکرد مالی قوي و فراتر از انتظارات ثبت کردند و  

مستحکم سرمایه  بازارهاي  در  را  خود  ساختند جایگاه  بزرگ  .تر  از  یکی  انرژي،  کنستلیشن  ترین شرکت 
اش در این فصل به  شدهاي در ایالات متحده اعلام کرد که سود هر سهم تعدیلتولیدکنندگان انرژي هسته

  گذشته   سال  مشابه  مدت  به  نسبت   درصدي  11٫5درآمد کل این شرکت نیز با افزایشی    .دلار رسیده است 1٫91
برق در بازار آمریکا تحت تأثیر   دست آمده که تقاضاياین موفقیت در شرایطی به  .رسید میلیارد دلار   6٫1  به

یافته استهاي هوش مصنوعی بهگسترش مراکز داده و سامانه افزایش  انعقاد    .شدت  با  کنستلیشن توانسته 
هایی همچون مایکروسافت و متا، حضور مؤثري در زنجیره تأمین  قراردادهاي بلندمدت تأمین انرژي با شرکت

از سوي دیگر شرکت ویسترا انرژي نیز با وجود کاهش حدود    .هاي نوظهور ایفا کند انرژي پاك براي فناوري
به    30 توانست  به سال گذشته،  و   4٫25درصدي درآمد نسبت  میلیون دلار سود   327میلیارد دلار درآمد 

  تقاضاي   مستمر  رشد   بینیپیش   با  ویسترا  .ار استباز  گران تحلیل  بینیپیش  از  فراتر  که  رقمید،  خالص دست یاب
اي مگاوات ظرفیت جدید انرژي هسته 600  از  بیش  2030  سال  تا   دارد  قصد   کرد  اعلام  آینده،  دهه   در  برق

اي حدود  شدهشامل درآمد عملیاتی تعدیل  2026انداز مالی این شرکت براي سال  همچنین چشم  .ایجاد کند 
کننده رشد خیره  .اي در آمریکا داردمیلیارد دلار است که نشان از اعتماد مدیران آن به آینده صنعت هسته 6٫8

هاي پاك و همچنین تمرکز جهانی  هاي حمایتی دولت آمریکا از انرژيزمان با سیاستاین دو بازیگر کلیدي هم
هاي کلیدي گذار انرژي عنوان یکی از گزینهاي را به اي، موقعیت انرژي هستهبر کاهش انتشار گازهاي گلخانه

هاي حساس  اي در تأمین برق پایدار براي زیرساختبالاي انرژي هستهافزون بر آن ظرفیت    .تقویت کرده است
سامانه نظیر  استدیجیتال  افزوده  آن  اقتصادي  جذابیت  بر  داده،  مراکز  و  مصنوعی  هوش  مجموع  .هاي   در 

اي در حال  دهد که انرژي هستهنشان می  نگري راهبردي کنستلیشن و ویستراعملکرد مالی چشمگیر و آینده
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تواند تأثیرات گذاري در آمریکاست؛ بازگشتی که میهاي انرژي و سرمایهگذاريبازگشت به مرکز ثقل سیاست
 . هاي آینده بگذاردتوجهی بر ساختار بازار انرژي جهانی در سالقابل

 �وا�ل ��اینده ���ت

 فروشی آمریکا؛ بازتابی از دگرگونی اقتصاد انرژي جهش در مصرف برق خرده 

خرده برق  مصرف  متحده،  ایالات  انرژي  اطلاعات  اداره  گزارش  جدیدترین  طی  طبق  کشور  این  در  فروشی 
  با  مقایسه  در  که  رقمی  شد؛  خواهد   روروبه  درصد   2٫2اي در حدود  با رشد سالانه  2026و    2025هاي  سال

  این  .است  انرژي  مصرف  الگوي  در   ساختاري  تغییر  یک  دهندهنشان  2024  تا  2020  بازه  درصدي  0٫8  میانگین
  مصنوعی  هوش  حوزه  در  که  دسته  آن  ویژهبه   داده،  مراکز  گسترش  از   ناشی  عمدتاً  مصرف  در  توجهقابل  افزایش

اطلس که هایی مانند تگزاس و نواحی میانهایالت  در این میان  .است  شده  گزارش  کنند،می  فعالیت  رمزارزها  و
قالب شبکه برقدر  اختصاص   PJM و  ERCOT هاي  به خود  را  نرخ رشد مصرف  بالاترین  دارند،  فعالیت 

درصد افزایش یابد؛ در حالی که   11سالانه تا    2026مصرف برق تا سال    در تگزاس  شودبینی میپیش .اند داده
هاي فشار مضاعفی بر زیرساخت  این جهش مصرف  .درصد برآورد شده است  4این رشد حدود   PJM در منطقه

رو تر نیز با نوسانات عرضه روبه ویژه در مناطقی مانند تگزاس که پیشانتقال و تولید برق وارد خواهد کرد و به 
ند افزایشی  گران معتقدند این روتحلیل  .سازدتر میگذاري فوري در توسعه شبکه را پررنگبوده، ضرورت سرمایه
می برق  تقاضاي  فرصتدر  انرژيتواند  گسترش  براي  و  هایی  بادي،  و  از جمله خورشیدي  تجدیدپذیر،  هاي 

سامانه ذخیره همچنین  کند هاي  ایجاد  پیشرفته  و   .سازي  دیجیتال  گذار  در  انرژي  پررنگ  نقش  به  توجه  با 
اي فنی بلکه یک مسئله راهبردي ملی تلقی  صنعتی ایالات متحده، پایداري شبکه برق اکنون نه تنها مسئله

اي روشن از تحولات عمیق در ساختار در مجموع بازگشت روند مصرف برق به مسیر صعودي نشانه   . شودمی
 .رودشمار میاقتصادي و تکنولوژیک آمریکا به

 هاي حفاري در آمریکا افت شمار دکل 

هاي حفاري توجهی در شمار دکلترین گزارش هفتگی شرکت خدمات انرژي بیکر هیوز، کاهش قابلدر تازه
در هفته    . نفت و گاز در ایالات متحده ثبت شده که نشانگر احتیاط فزاینده در صنعت انرژي این کشور است

اوت   اول  به  دکل  2025منتهی  به  مجموع  گاز  و  نفت  فعال  که  540هاي  رقمی  رسید؛    دهنده نشان  عدد 
در بخش    .دکل کاهش یافته است   46و نسبت به سال گذشته  است  تاکنون    2021ترین سطح از اکتبر  پایین

 در   .2021  سپتامبر  از  میزان  ترینپاییند،  دکل رسی  410عددي به    5هاي فعال با کاهش  نفت خام شمار دکل
  محسوب   2023  اوت   از  سطح   بالاترین  که   ند رسید   عدد  124  به  جزئی  افزایش  با  طبیعی  گاز  هايدکل  مقابل

  به   واحدي  چهار  افت   با  آن  هايدکل  تعداد  و  کرد  تجربه  را  کاهش  بیشترین  تگزاس  جغرافیایی  نظر  از  .شودمی
کارشناسان   .یافت  کاهش  دکل  259  مجموع  به  و  داشت  کمتر  دکل  سه  نیز  پرمیان  منطقه  .رسید   دکل  245
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ها نسبت به سودآوري معتقدند این روند نزولی ناشی از افت نسبی قیمت نفت، فشارهاي مالی و تردید شرکت
درصد افزایش یافته،    25ها در مقایسه با سال گذشته حدود  وري دکلدر حالی که بهره  .هاي جدید استپروژه

اند که  گران هشدار دادهتحلیل  .ها را جبران کند اما این افزایش کارایی نتوانسته کاهش چشمگیر در تعداد دکل
با کاهش مواجه خواهد شد،    2026در صورت ادامه این روند، تولید نفت خشکی ایالات متحده از اوایل سال  

این تحول در    . بینی شده استهزار بشکه در روز پیش  150ویژه در حوزه پرمیان که احتمال افت تولید تا  به
پلاس در حال افزایش تولید خود هستند و کاهش ظرفیت اوپک  ائتلاف  عضو  دهد که کشورهايشرایطی رخ می
  هاي حفاري کاهش دکل  .تواند موجب تضعیف موقعیت رقابتی آن در بازار جهانی انرژي شودتولید آمریکا می

اي براي  تواند تبعات گستردهزنگ خطري براي آینده تولید داخلی و امنیت انرژي ایالات متحده است و می
 . بازارهاي جهانی در پی داشته باشد 
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ر��رما یرا��رد ل � �ح�   ۲۰۲۵ �  ۲۰۱۵ از   ا�ژی  ی �ھا�  ی �ذا
تحولات  آستانه  چشم  نیادیبن  یدر  جهاندر  دار  يانرژ  یانداز  تغمیقرار  تقاضا  ،یمیاقل  راتیی.  انرژي   يرشد 

 يگذارهیاند که سرما همه و همه باعث شده  ،یکیتیژئوپل  يهاکربن، و بحرانکم  يهايورآ، گسترش فنالکتریکی
تمرکز    گریشود. د  ی گرگوندچار د  زین  يراهبرد  يریگتنها از نظر حجم، بلکه از نظر جهتنه  يدر بخش انرژ 

بلکه جهان امروز،   ست؛ی بشر ن  نگرانهندهی آ  يازهاین  ي پاسخگو  ،یسنت  يهارساختیز  ای  یلیصرف بر منابع فس
 .رودیم  شیو مقاوم در برابر اختلالات پ ،تالیجید ر،یپذ پاك، انعطاف ينظام انرژ کی يسوبه
تخص  ان،یم  نیا  در بخش  هیسرما  ص ینحوه  انرژ  يهادر  اولو  يریتصو  ،يمختلف  از   ي راهبرد  يهاتیروشن 

 ر، یدپذ ی تجد   يهايدر انرژ يگذارهیسرما  يروندها  قیدق   ی . بررسدهد یکشورها و مناطق مختلف جهان ارائه م
  ي انداز فردا امروز بلکه چشم  يهاتیتنها واقعنه   ،ياشبکه  يهارساختیو ز  ،يسازرهیهوشمند، ذخ  یرسانبرق 
منتشرشده توسط   يآمار ياز نمودارها  يامجموعه لی گزارش، با تحل نیدر ادامه ا  .کند یم میترس زی را ن يانرژ

.  م یپردازیم   يدر انرژ  یجهان   يگذارهیکلان در ساختار سرما  راتییتغ  ی)، به بررسIEA(  يانرژ  یالمللنیآژانس ب
دست آورده و  به  يحرکت جهان در حوزه انرژ  ریاز مس  يترقیتا درك عم  کنند یبه ما کمک م   هالیتحل  نیا

 .میمنظومه نوظهور بهتر بشناس  نیکشورها و مناطق مختلف را در ا گاهیجا

 
 گذاري جهانی در انرژيانداز سرمایه دگرگونی در چشم :) 1 (شکل
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تا   2015  یزمان  يبازه   ی ط  ،يدر حوزه انرژ  یجهان  ي گذارهیکه ساختار سرما  دهد ینشان م  )1(شکل    نمودار
تحول 2025 دستخوش  ا  نیادیبن  ی،  است.  بازتاب نه   رییتغ  نیشده  و آفن  يروندها  ي دهندهتنها  ورانه 

ها و  دولت  يرژو ان  ياقتصاد  يهااستیدر س  يچرخش راهبرد  کیاست، بلکه آشکارا از   ی جهان  ی ط یمحستیز
 .دارد تیحکا  گذارانهیسرما

 ي انرژ  يهاحوزه  نینخست را در ب  گاهی دلار، جا  اردیل یم  818حدود    يگذارهی، بخش نفت با سرما2015سال    در
دلار،    اردیل یم  374معادل    ياهیبا سرما  ریدپذ یتجد   يهايکه انرژ  ستیدر حال  نی به خود اختصاص داده بود. ا

 رها یدپذ یدر حوزه تجد   يگذارهی، سرما2025دهه، تا سال    کیقرار داشتند. اما با گذشت    ترنییپا  يادر مرتبه
 ر، ییتغ  نیگرفته است. ا  یش یدلار) پ  اردیلیم  543و از نفت (  دهیدلار رس  اردیلیم  780به    ریچشمگ  يبا رشد 

 .کربن استکم ياندهیآ يو حرکت به سو یلیفس يهاجهان به سوخت یوابستگ  یجیاز افول تدر ينماد
  479به    332(با رشد از    »يسازرهیها و ذخ«شبکه  رینظ   نینو  یرساختیز  يهابخش  رها،یدپذ یکنار تجد   در
  ن یاند. ارا تجربه کرده  ی محسوس   شیافزا   زیدلار) ن  اردیلیم  429به    302(از    »يانرژ  يوردلار) و «بهره  اردیلیم

ستون حوزه،  انرژ  يدیکل  يهادو  گذار  م  يدر  پا  شوند؛یمحسوب  که  برق،    عیتوز  يهاشبکه  يداریچرا 
 ی ات یاز الزامات ح  ع،یدر صنا  ي) و کاهش شدت انرژيو باد  يد یمتناوب (همچون خورش  يهايانرژ  يسازرهیذخ

 .سبز هستند  يندهیآ
دلار)    اردیلی م  251به    222اندك از    شیسنگ (با افزاهمچون زغال  ییهادر حوزه  يگذارهیسرما  گر،ید  يسو  از

  ی منابع هنوز از سبد جهان   نیکه گرچه ا  دهد یدلار) نشان م  اردیل یم  368به    454(کاهش از    یعیو گاز طب
از   یحاک  تواند یموضوع م  نیاست. ا  ده یی افول گرا  ای ها به ثبات  در آن  يگذاره یاند، اما روند سرماحذف نشده

 .منابع باشد نیا يداریپا ای يبلندمدت نسبت به سودآور نانیعدم اطم
ا   زین  يراهبرد  تیبا اهم  ی حوزه نسبتاً کوچک ول  دو با   »ياهسته  ي: «انرژخورند ینمودار به چشم م  نیدر 

دو حوزه نسبت   نیدلار. اگرچه ارقام ا  اردیلیم  28کربن» با  کم  يهاو «سوخت  يدلار  اردیلیم  74  يگذارهیسرما
انکار   رقابلیغ  ياگلخانه  ي انتشار گازها  شو کاه  يانرژ  تیها در امناما نقش آن  ترند،نییها پابخش  ریبه سا

 .خواهند داشت  یجی رشد تدر ندهیآ يهااست و احتمالاً در سال
 ي هايفناور  ي به سو  یلیفس  يهاياز انرژ  هاهیانتقال سرما  کند، یم  میترس  یروشننمودار به  نیمجموع، آنچه ا  در

  ی م یاقل  راتییو تغ  یطیمح ستیز  يتنها حاصل فشارهاروند، نه  نیاست. ا  داریبر توسعه پا  یو مبتن  ،پاك، کارآمد 
 ی سنت   يهايانرژ  یکیتیژئوپل   يهاسکی سبز و کاهش ر  يهايورآفن  يبازده اقتصاد  شیافزا  لیاست، بلکه به دل

 يایاز مزا  کینزد  يندهیدهند، در آ   قیتطب  رییتغ  نیکه زودتر خود را با ا  ییشتاب گرفته است. کشورها  زین
 .مند خواهند شدبلندمدت بهره يو رشد اقتصاد  دار،یپا يانرژ تیامن ،یرقابت

گذاري جهانی در بخش آفرین و شتابان سرمایهنمایانگر روند تحول نرژيالمللی ااز آژانس بین  )2(شکل    نمودار
 هاي وري و سیاستآتنها از تغییر ترجیحات فناست. این دگرگونی نه  2025تا   2015هاي برق طی سال
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هاي گذاران از ضرورت توسعه زیرساختها و سرمایه محیطی ناشی شده، بلکه بیانگر درك روزافزون دولتزیست

بحران برابر  در  مقاوم  و  پایدار  است پاك،  ژئوپلیتیکی  و  اقلیمی  دوره  .هاي  ابتداي  (در  بررسی  ،  )2015ي 
گذاري، جایگاه نخست را در بخش برق داشتند. این امر قابل میلیارد دلار سرمایه  331هاي برق با جذب  شبکه
،  2025روند. با این حال، تا سال  شمار میها ستون فقرات انتقال و توزیع انرژي بهبینی بود، چرا که شبکهپیش

با  گذاري در بخش خورشیدي بهسرمایه به جایگاه نخست   441طور چشمگیري رشد کرده و  میلیارد دلار، 
شده  هاي فناوري خورشیدي، افزایش ظرفیت نصباي از کاهش هزینهنشانه  توجه،رسیده است. این جهش قابل

ها نیز مسیر رشد خود  ، شبکهانرژي خورشیديدر کنار    .ها در سراسر جهان استهاي حمایتی دولتو سیاست
سازي توسعه تولید برق با  اند. این افزایش، بیانگر لزوم همگاممیلیارد دلار رسیده  413اند و به  را ادامه داده

گذاري در باد نیز با  شده و متناوب است. سرمایههاي توزیعویژه در عصر انرژيهاي انتقال، بهتقویت زیرساخت
میلیارد دلار افزایش یافته و جایگاه سوم را در اختیار دارد، که نشان از پیشرفت پیوسته   242رشد نسبی به  

 .این فناوري در مناطق داراي منابع بادي مناسب است
(ثابت در   یع یدلار)، گاز طب  اردیلیم  82به    91سنگ (کاهش از  زغال  رینظ  تریسنت  يهابخش  گر،ید  ياز سو

را   يگذارهیکاهش سهم سرما  ایاند و  درجا زده   ایدلار)    اردیلیم  70(ثابت در    یآب   يدلار) و انرژ  اردیلیم  70
 ر ینظ  یرشد منابع  تیو محدود  یلیفس  ياهسوخت  ی جیدوباره بر افول تدر  يد ی الگو تأک  نیاند. اتجربه کرده

محدود(به   ک یدروالکتریه ز  ییایجغراف  تیواسطه  اثرات  قابل یطیمحستیو  نکته  دارد.  د)  رشد   گر،یتوجه 
  2025دلار در سال    اردیلیم  66به    2015است که از صفر در سال    »يباتر  يسازرهیدر «ذخ  يگذارهیسرما

 ن یبه تأم  ازیو ن  ریدپذ یتجد   يهايانرژ  دی به چالش نوسانات تول  میقمست  یپاسخ  ،يرشد انفجار  نی است. ا  دهیرس

 و هوشمند  يدیخورش ياندهی آ يسودر بخش برق؛ حرکت به يگذارهیتکامل سرما :  ) 2 ( شکل
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عنوان  و باد، به  د یدر کنار خورش  ژهیوبه  ،يسازرهیذخ  ياست. فناور  دیافت تول  ایشبکه در مواقع اوج    يداریپا
 .شودیمحسوب م  داریپا يانرژ ندهی حلقه اتصال آ

سا  اردیلیم  74(  ياهسته  يهابخش  ان،یپا  در و  (  ریدلار)  کوچک   اردیلیم  36منابع  سهم  کل   یدلار)  از 
اخت  يگذارهیسرما در  آن  ار یرا  نقش  اما  امندارند،  در  تول  يانرژ  تیها  تنوع سبد  توجه    د،یو  مورد  همچنان 

از    ریسکه جهان در م   کند یم   انیب  یروشننمودار به  نیا  ل یاست. تحل  گذاران استیس انرژ   کی گذار   ي مدل 
 در حرکت است.   شدهتالیجیپاك، و د شده،عیتوز یبه سمت مدل  ،یلیفس يهابر سوخت یمتمرکز، مبتن 

ز  ییکشورها بر  زودتر  و ذخ  يهاشبکه  ،يد یخورش  يهارساختیکه   ي گذارهیسرما  يانرژ  يسازرهیهوشمند 
  يدر بازارها  یتوجهقابل  یرقابت  تیبلکه مز  افت،ی  ند دست خواه  یندگیو کاهش آلا  يانرژ  تیتنها به امنکنند، نه

 کسب خواهند کرد.  ندهیآ يانرژ یجهان
  نیترتوجه، بزرگقابل  یبا اختلاف نی، چ)3(شکل در نمودار   يانرژ  یالمللنیآژانس ب  يبر اساس برآوردها

دلار،    اردیلیم  900به    کینزد  يگذارهیکشور با سرما  نی ا.  خواهد بود  2025در سال    يدر حوزه انرژ  گذارهیسرما
انه از  اتحاد  الاتیتنها  و  پ  هیمتحده  به   یشیاروپا  بلکه  مجموع سرما  شیب  یسهم  ییتنهاگرفته،    ي گذار ه یاز 

 ،یصنعت  يهااستیدر س  يانرژ  يراهبرد  گاهیدهنده جاروند، بازتاب  نیمنطقه در حال توسعه دارد. ا  نیچند 
دلار، در رتبه دوم قرار    اردیلیم  600در حدود    يگذارهیمتحده، با سرما  الات یاست. ا  نیچ  یکیتیو ژئوپل   یمیاقل

نشان   ن،یبا چ  يدلار  اردیلیم  300حدوداً    ياست، اما فاصله  توجهقابلرقم همچنان    نیگرفته است. هرچند ا
و رقابت بازار محور است؛    ، يتنوع فناور  ،یخصوص  گرانی بر باز  یمبتن  شتریب  کایدر آمر  يانرژ  ییایکه پو  دهد یم

حال سرما  یدر  سو  نی چ  م یعظ  يگذار هیکه  از  شرکت  ياغلب  چارچوب   ،یدولتشبه  يهادولت،  در  و 
 . شودیم تی متمرکز هدا ي گذاراستیس

 گذاري در انرژي جهانرقیب سرمایهچین، پیشتاز بی :  ) 3 ( شکل
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 ، يگذارهیسرما   زان یم  نی دلار، رتبه سوم را به خود اختصاص داده است. ا  اردیلیم  400اروپا، با حدود    هیاتحاد
 ه یکربن است. اتحادگذار به اقتصاد کم  يهاو پروژه  ،ي انرژ  يوربهره  ر،یدپذ ی تجد   يهايعموماً معطوف به انرژ

Green Deal  يو برنامه  سیرپا  مانی خود در چارچوب پ  ی میاروپا با هدف تحقق تعهدات اقل
دنبال کاهش ، به1

 است.  یل یو فس یواردات يخود به انرژ  یخیتار ياتکا
و    ،قایهند، آفر  ن،یلات  يکا یآمر  انه،یخاورم  ریمناطق در حال توسعه نظ  ترنییتوجه، سهم نسبتاً پانکته قابل  اما

  ي دیخورش  يانرژ  يبالا  لیپتانس  ،یغن  یعیاز منابع طب  يبرخوردار  رغمیمناطق، عل  نی است. ا  ایجنوب شرق آس
را    یجهان  ي گذارهیاز سرما  یسهم مناسب  اند هنوز نتوانسته  نده،یفزا  يو مصرف انرژ  یتیو رشد جمع  ،يو باد

و    ،یالمللنیب  هیبه سرما  ی نبود دسترس  ،یاس یس  يها سکیر  رساخت،یهمچون ضعف ز  یجذب کنند. موانع
 شکاف هستند.  نیا یناکارآمد، از عوامل اصل یقانون يهاچارچوب

نوظهور    يهاي و فناور  يانرژ  یجهان  يآن در بازارها   یزنتنها قدرت چانهنه   ،يانرژ  يگذارهیبر سرما  نیچ  تسلط
خواهد شد. در مقابل،   يدر حوزه انرژ   ی کیتیژئوپل  د یجد  يهابلوك  ي ریگبلکه باعث شکل  دهد،یم   شیرا افزا

 ي هادهند، با چالش  شیخود را افزا  يانرژ  يهارساختیدر ز  يگذارهیدر حال توسعه اگر نتوانند سرما  يکشورها
تأم  يجد  اقتصاد  ،يانرژ  داریپا  نی در  تغ  ،يرشد  با  مقابله  ا   یمیاقل  راتییو  شد.  خواهند  شکاف   نیمواجه 

   .رودیبه شمار م یالمللنیب اسیدر مق يانرژ داریپا  تیو امن یجهان يعدالت انرژ  يبرا يد یتهد  ،ياهیسرما

 
  ه یاتحاد  یم یاقل  راتییکردن تغ  ی خنث  ی اروپا با هدف کل  ونیسیتوسط کم  یاسیاز ابتکارات س  ياشد، مجموعه   بی تصو  2020توافق سبز اروپا که در سال    1

،  ی در مورد اقتصاد چرخش  د یجد  ن یقوان  یمعرف   نیآن و همچن  یمی اقل  يا یهر قانون موجود از نظر مزا  یطرح شامل بررس  نیا  است.  2050اروپا در سال  
 است.   يو نوآور ،يکشاورز  ،یستیساختمان، تنوع ز  ينوساز


