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 �وا�ل کا�نده ���ت

  ورود نخستین محموله گاز تحریمی روسیه به چین 

توسط اروپا و   شده  تحریممایع سازي یامال  براي نخستین بار یک محموله گاز طبیعی مایع روسیه از پروژه  
بازار    تواند پیامدهاي مهمی بررویدادي که می  .» وارد خاك چین شد 2جی  ان«آرکتیک ال  ایالات متحده به نام

پایانه بیهاي در استان   به  این محموله را  تانکر «آرکتیک مولان»  انرژي و معادلات ژئوپلیتیک داشته باشد. 
دادهگوانگ و  رساند  از سوي شرکتشی  ردیابی کشتی  بینهاي  تأیید کردههاي  را  ورود  این  این  المللی  اند. 

کند، هرچند هنوز نخستین بار است که سوختی از پروژه تحت تحریم آمریکا مستقیماً به بازار چین راه پیدا می
که در اختیار شرکت   2جی  انپروژه آرکتیک ال  طور کامل تخلیه شده است یا خیر.روشن نیست آیا محموله به

هاي واشنگتن دلیل تحریممیلیون تن طراحی شده اما به  20نواتک روسیه قرار دارد، با ظرفیت سالانه نزدیک به  
ري دچار مشکلات جدي بود. ورود این محموله به چین، آن هم در آستانه سفر ولادیمیر پوتین در یافتن مشت
اي از هماهنگی سیاسی میان دو کشور و شاید نوعی آزمون براي سنجش واکنش ایالات متحده  به پکن، نشانه

شود. تحلیلگران بر این باورند که اگر واشنگتن در برابر این اقدام واکنشی جدي نشان ندهد، ممکن  تلقی می
اي پایدار بدل  و تجارت تحریمی به رویه دهاي براي صادرات گاز روسیه به بازار آسیا گشوده ش است مسیر تازه

توجه است. در صورت یافتن مسیرهاي مطمئن براي فروش، اهمیت این تحول در بعد اقتصادي نیز قابل   گردد.
ویژه به بازار اضافه کند؛ رقمی که به  مایع شده  میلیون تن گاز  12تواند سالانه تا  می  2جی  انپروژه آرکتیک ال

اندازي به  در بازار آسیایی فشار عرضه را افزایش داده و زمینه رقابت قیمتی را تشدید خواهد کرد. چنین چشم
تر خواهد  کنندگان آسیایی به گاز ارزانافزایش دسترسی مصرف ها و در عین حالمعناي کاهش قدرت تحریم

به چین نه تنها یک رخداد نمادین سیاسی، بلکه   تحریمی  بود. به همین دلیل ورود نخستین محموله روسی
 شود. ها و توازن بازار جهانی گاز نیز محسوب میعاملی اثرگذار بر آینده قیمت

 پلاس در سپتامبر احتمال بازگشت کامل کاهش تولید اوپک 

 16(  سپتامبر  7پلاس ممکن است در نشست  دهد که اوپکانکیده نشان میاي از بانک اسکاندیناويتحلیل تازه
هاي داوطلبانه تولید خود را کنار بگذارد. طبق این برآورد احتمال  تصمیم بگیرد بخش بزرگی از کاهش  )شهریور

ها بازگردانده شود؛ اقدامی که به گفته بیارنه شیلدرآپ، تحلیلگر ارشد  میلیون بشکه در روز از کاهش 1.65دارد  
تر این  صورت تدریجی اجرایی شود تا زمینه براي مذاکرات گستردهتواند در دو یا سه ماه آینده بهبازار نفت، می

کند.  هاي کنونی بازار نیز این احتمال را تقویت مینشانه  فراهم شود.   2026ائتلاف درباره سیاست تولید در سال  
واردیشن» قرار دارد؛ وضعیتی که در آن قیمت  ساختار قیمت معاملات آتی نفت همچنان در وضعیت «بک

مدت  بالاتر از قراردادهاي بلندمدت است و به معناي وجود فشار واقعی بر عرضه نزدیکمدت هاي کوتاهتحویل
اختلاف قیمت نفت سنگین سولفوري با نفت برنت به حدود   ARA شود. علاوه بر این در بازار اروپاییتلقی می

هاي دلار باشد. همچنین فرآورده  10دلار رسیده، در حالی که در شرایط عادي این فاصله باید نزدیک به    6
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دلار    20تا    15شوند، رقمی که معمولاً بین  دلار بالاتر از برنت معامله می  25میانی نفتی در همین بازار تا  
پلاس  با این حال اگر اوپک  هاي بازار است.اي از کمبود نسبی عرضه در برخی بخشها نشانهنوسان دارد. این داده

واقعاً تصمیم به بازگرداندن بخشی از کاهش تولید بگیرد، عرضه جهانی نفت افزایش یافته و فشار نزولی بر 
که  قیمت داد  خواهد  بازار  به  روشن  سیگنالی  نیز  تصمیم  این  تدریجی  اجراي  حتی  شد.  خواهد  بیشتر  ها 

 اند در صورت نیاز به افزایش عرضه، اقدام کنند. تولیدکنندگان آماده

 نفت پس از رشد موقت: عوامل بنیادي و سیاسی  نوسان قیمت 

توجهی مواجه شد و  با افت قابل  در هفته گذشتهدرپی، قیمت نفت در معاملات  پس از چند روز افزایش پی
درصد کاهش یافت و    2.4بخشی از رشد اخیر خود را از دست داد. نفت خام وست تگزاس اینترمدیت بیش از  

  2.3دلار در هر بشکه رسید؛ این بیشترین افت روزانه از اوایل ماه اوت بود. نفت برنت نیز حدود    63به حدود  
چرخش ناگهانی روند نشان داد که بازار همچنان نسبت   دلار معامله شد. این  67.22درصد افت کرد و در سطح  

معامله و  بسیار حساس است  اقتصادي  و  نگاه میبه تحولات سیاسی  آینده  به  احتیاط  با  عوامل    کنند. گران 
از یک این کاهش نقش داشتند.  نگرانیمتعددي در  تأثیر تعرفهسو  هاي جدید آمریکا علیه هند و  ها درباره 

اي ایجاد کرد. از سوي دیگر ادامه جنگ اوکراین و  دهاي احتمالی آن بر تجارت جهانی فضاي محتاطانهپیام
گران ابهام درباره پایداري عرضه انرژي از روسیه بر ذهنیت بازار سایه انداخت. همین عوامل باعث شد که معامله

 هفته گذشته، با وجود این افت    نشینی کنند.ها عقبو قیمتزده  هاي اخیر دست به ذخیره سود  پس از جهش
بازار نفت    .اي از تغییر روند پایدارشود تا نشانهعنوان اصلاحی طبیعی پس از رشد موقت ارزیابی میبیشتر به 

هاي مربوط به عرضه قرار دارد و به همین دلیل  هاي ژئوپلیتیک و نگرانیهمچنان تحت فشار ترکیبی از ریسک
 پذیري بالا در روزهاي آینده محتمل خواهد بود.  نوسان

 اي حفاري سه چاه جدید در میدان گازي زهر مصر؛ تقویت تولید و امنیت انرژي منطقه 

وزارت نفت مصر اعلام کرده است که عملیات حفاري سه چاه جدید در میدان گازي زهر در دریاي مدیترانه 
میلیون    65» نیز به شبکه تولید متصل شده است. این اقدام روزانه حدود  6-زمان چاه «زهرآغاز شده و هم

فوت مکعب به تولید گاز مصر اضافه کرده و امیدها براي بازگشت تدریجی ظرفیت این میدان بزرگ را افزایش 
تریلیون   30برداري رسید، با برآوردي نزدیک به  به بهره  2017کشف و از    2015داده است. زهر که در سال  

صورت مشترك شود و مدیریت آن بهترین میادین منطقه محسوب میفوت مکعب ذخایر گازي یکی از بزرگ
ایتالیایی «انی» و شرکت دولتی نفت م  هاي اخیر تولید این میدان در سال  گیرد.صر انجام میمیان شرکت 

مراتب  میلیارد فوت مکعب در روز سقوط کرد؛ رقمی به  1.9به حدود    2024روندي نزولی داشته و در اوایل  
هاي جدید براي جبران افت تولید اهمیتی حیاتی  . از همین رو، توسعه چاه2019تر از اوج تولید در سال  پایین

کند با این اقدامات، وابستگی به واردات گاز را کاهش داده و موقعیت خود را  یافته است. دولت مصر تلاش می
ال ان جی  تواند صادرات اي تثبیت کند. افزون بر این، افزایش تولید داخلی میعنوان یک هاب گازي منطقهبه
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اهمیت مصر   قاهره  براي  انرژي  بازار  پرتنش  شرایط  در  که  موضوعی  کند،  تقویت  را  همسایگان  و  اروپا  به 
گذاري مستمر در میدان زهر براي حفظ جایگاه مصر در بازار  تحلیلگران معتقدند که سرمایه  استراتژیک دارد.

اي گاز ضروري است. در شرایطی که تولید در برخی کشورهاي شمال آفریقا مانند لیبی و الجزایر با  منطقه
 تواند به ثبات عرضه و کاهش فشار قیمتی کمک کند.رو است، استمرار تولید از زهر مینوسان روبه

 دلار 50بینی مازاد عرضه جهانی؛ سقوط بهاي نفت تا مرز پیش 

  2026و    2025هاي  بینی کرده است که در سالترین گزارش خود پیشاداره اطلاعات انرژي آمریکا در تازه 
دهد که افزایش هاي مایع از سطح تقاضا فراتر خواهد رفت. این برآورد نشان میتولید جهانی نفت و سوخت

  دهد. پلاس و کشورهاي غیراوپک، تعادل بازار را به سود وفور عرضه تغییر میعرضه از سوي تولیدکنندگان اوپک
دلار در هر بشکه قرار دارد، در   70در حدود    2025بر اساس این گزارش، قیمت نفت برنت که در تابستان  

رود  نیز انتظار می  2026دلار کاهش خواهد یافت. در سال    58ماهه پایانی همان سال به طور میانگین به  سه
دلار برسد. دلیل اصلی این روند، افزایش انباشت ذخایر جهانی   51تا    50ها بیشتر افت کرده و به حدود  قیمت

اي تثبیت سابقهدر این میان تولید نفت آمریکا نیز در سطوح بی  نفت در نتیجه رشد عرضه نسبت به تقاضاست.
میلیون بشکه در روز خواهد بود و در سال    13.4حدود    2025شده است. میانگین تولید این کشور در سال  

رسد. چنین سطحی از تولید، همراه با  میلیون بشکه در روز می  13.3اندکی کاهش یافته و به حدود    2026
به این    کند.انداز روشنی از کاهش فشار قیمتی بر بازار ترسیم میضه فزاینده از دیگر تولیدکنندگان چشمعر

دهد که در دو سال آینده بازار نفت بیش از آنکه با  هاي اداره اطلاعات انرژي آمریکا نشان میبینیترتیب پیش
 رو خواهد شد.  کمبود عرضه مواجه باشد، با مازاد روبه

 هاي محرمانه بازگشت احتمالی اکسون موبیل به روسیه؛ آغاز رایزنی 

نفت انجام داده تا اي با شرکت دولتی روسهاي اخیر مذاکرات محرمانهشرکت آمریکایی اکسون موبیل در ماه
تر یکی از  در شرق روسیه را بررسی کند. این پروژه که پیش  1-خالیناامکان بازگشت به پروژه نفت و گاز س

انرژي روسیه به شمار میگذاريترین سرمایه مهم از آغاز جنگ اوکراین و هاي خارجی در بخش  رفت، پس 
هاي غرب متوقف شد و اکسون نیز از آن خارج گردید. اما اکنون با مطرح شدن دوباره سناریوي اعمال تحریم

استریت ژورنال، این به گزارش وال  شود.ها شنیده میهایی از احیاي همکاريیف، زمزمهصلح میان مسکو و کی
پیگیري    وگوها در سطح محدود و توسط مدیران ارشد اکسون از جمله نیل چپمن، معاون ارشد شرکتگفت

هاي آمریکایی و روسی صورت گرفته است. دولت آمریکا هاي دیپلماتیک میان مقامزمان با تماسشده و هم
هاي مسدودشده صادر کرده است؛ اقدامی  داري مجوزهایی براي بررسی وضعیت دارایینیز از طریق وزارت خزانه 

ولادیمیر    دانند. در همین حال اي از گشایش احتمالی در روابط انرژي میان دو کشور میکه برخی آن را نشانه
خالین را فراهم کرده و خواستار تعهد  اهاي خارجی به پروژه سپوتین با صدور حکمی شرایط بازگشت شرکت

بازگشت احتمالی اکسون به روسیه    ها شده است.و کمک به رفع تحریم  ،گذاريآنها به تأمین تجهیزات، سرمایه
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اي با توجهی براي بازار جهانی انرژي داشته باشد. حضور دوباره این غول نفتی در پروژهتواند پیامدهاي قابلمی
هاي تواند بخشی از محدودیتظرفیت بالا به معناي تقویت عرضه بالقوه نفت و گاز روسیه خواهد بود و می

بر   براي کاهش فشارهاي سیاسی  تنها سیگنالی  نه  برسد،  نتیجه  به  اگر  این تحول،  را خنثی کند.  تحریمی 
گذاران غربی ایجاد کند. تواند فضاي جدیدي براي مشارکت دیگر سرمایه صنعت انرژي روسیه است، بلکه می

در نهایت چنین روندي به افزایش عرضه در بازار و کاهش فشارهاي قیمتی منجر خواهد شد؛ هرچند تحقق 
 هاي آمریکا و روسیه وابسته است. ع دولتآن به شدت به آینده مذاکرات صلح و موض 

   گیگاواتی در برزیل؛ گامی بزرگ به سوي انرژي پاك   1.5آغاز توسعه نیروگاه خورشیدي 

تولید   با همکاري یک شرکت داخلی  بادها»  اعلام کرده است که شرکت «خانه  برزیل  انرژي  و  نفت  وزارت 
تجهیزات خورشیدي، اجراي طرحی به ظرفیت یک و نیم گیگاوات برق خورشیدي را در ایالت ماتو گروسو آغاز 

بزرگ از  یکی  این طرح که  است.  پروژهکرده  به شمار میترین  برزیل  تاریخ  در  پاك  انرژي  رود، شامل  هاي 
هاي خورشیدي است که در چندین نقطه از این ایالت احداث خواهند شد و قرار است  اي از نیروگاه مجموعه

هاي هاي نوین ردیاب خورشیدي و سامانهوري آدر این پروژه از فن  به شبکه سراسري برق این کشور متصل شوند.
هاي ناهموار حاصل شود.  شود تا بیشترین میزان بازدهی از تابش خورشید در زمینهوشمند بهره گرفته می

تر در زمینه انرژي بادي فعالیت داشت، با اجراي این طرح وارد عرصه تولید برق شرکت «خانه بادها» که پیش
عنوان یکی از پیشگامان انرژي تجدیدپذیر در آمریکاي خورشیدي در مقیاسی عظیم شده و جایگاه خود را به 

به گفته کارشناسان این پروژه علاوه بر تولید برق پاك، هزاران فرصت شغلی مستقیم و    کند.لاتین تثبیت می
ند. ظرفیت  کاي جلوگیري میها تن از انتشار گازهاي گلخانهغیرمستقیم ایجاد خواهد کرد و سالانه میلیون

شده برق تجدیدپذیر در برزیل است و درصد از کل ظرفیت نصب  1.3یک و نیم گیگاواتی آن معادل حدود  
 هاي پایدار ایفا خواهد کرد.سهم مهمی در تحقق اهداف این کشور براي گذار به انرژي

  چین دو میدان عظیم گاز شیل را کشف کرد؛ گامی به سوي امنیت انرژي 

تواند نقش  غرب این کشور دو میدان بزرگ گاز شیل کشف شده که میچین اعلام کرده است که در جنوب
سینگ» در مرز مهمی در تقویت امنیت انرژي ایفا کند. شرکت دولتی «سینوپک» اعلام کرد میدان «هونگ

و منطقه چونگ دارد. همچنین در   165کم  کینگ، دستاستان هوبئی  تأییدشده  میلیارد مترمکعب ذخیره 
میلیارد مترمکعب رسیده   125شده به حدود  میدان «یونگچوان» واقع در حوضه سیچوان، میزان ذخایر کشف

این کشفیات تازه در کنار میدان    شود.هاي گذشته جهشی چشمگیر محسوب میکه نسبت به برآوردهاي سال
از شیل در حوضه سیچوان به شمار عظیم «فولینگ» با ذخیره یک تریلیون مترمکعب، پنجمین کشف بزرگ گ

ها در کاهش وابستگی چین به واردات روند. اهمیت این میادین نه تنها در حجم ذخایر، بلکه در نقش آنمی
ال ان جی در  ترین واردکننده  انرژي است؛ موضوعی که براي پکن اهمیت راهبردي دارد، زیرا این کشور بزرگ

برداري از این  با این حال بهره  کند.جهان است و بخش مهمی از نیاز خود را از بازارهاي خارجی تأمین می
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قرار دارند و    متر  3000هاي گازي در عمقی بیش از  رو است. لایهشناسی روبههاي فنی و زمینذخایر با چالش
بعدي است. سینوپک اعلام کرده که در هاي پیچیده حفاري و تصویربرداري سهها نیازمند فناورياستخراج آن

این    از منظر بازار جهانی انرژي  هاي نوین براي عبور از این موانع است. حال توسعه تجهیزات پیشرفته و روش
بخشی منابع عرضه در شرق آسیا کمک  تواند در بلندمدت فشار واردات چین را کاهش داده و به تنوعکشف می

کاهش خواهد یافت و این  ال ان جی    برداري، بخشی از تقاضاي چین برايکند. در صورت موفقیت در بهره
هاي جهانی اثر کاهنده داشته باشد. بنابراین دو کشف تازه گاز شیل در چین علاوه  تواند بر قیمتموضوع می

 اي براي تعادل بازار جهانی گاز نیز در پی خواهد داشت. ژي داخلی، پیامدهاي گستردهبر تقویت امنیت انر

  برداري از الزور میلیون بشکه در روز با بهره  1.4افزایش ظرفیت پالایشی کویت به 

  2023دهد ظرفیت پالایش نفت کویت در سال  نشان میا  جدول منتشرشده توسط اداره اطلاعات انرژي آمریک
شود  تأمین می  هزار بشکه در روز رسیده است. این ظرفیت از طریق پنج پالایشگاه  415به حدود یک میلیون و  

پالایشگاه   کند.که نقش مهمی در تبدیل کویت به یکی از مراکز مهم پالایش در منطقه خلیج فارس ایفا می
هزار بشکه، پس از    346هزار بشکه و پالایشگاه مینا الاحمدي با ظرفیت    454مینا عبداالله با ظرفیت روزانه  

اي از روزرسانی شدند و اکنون بخش عمدهبه  2021و    2020هاي  هاي «سوخت پاك» در سالاجراي پروژه
ترین عنوان یکی از بزرگتوان پالایشی کشور را در اختیار دارند. در کنار این دو مرکز قدیمی، مجموعه الزور به

هزار بشکه در روز    205شود. واحد نخست این پالایشگاه با ظرفیت  هاي پالایشی اخیر کویت شناخته میپروژه
رود واحد  وارد مدار شد. انتظار می  2023برداري رسید و واحد دوم آن نیز در مارس  به بهره   2022در نوامبر  

هزار بشکه در روز    600فعال شود و ظرفیت کامل مجموعه الزور را به بیش از    2023سوم نیز در نیمه دوم  
هاي نفتی، افزایش ظرفیت پالایشی کویت علاوه بر تقویت توان داخلی این کشور در تأمین فرآورده  برساند.

جایگاه آن را در صادرات محصولات پالایشی به بازارهاي جهانی نیز ارتقا داده است. با توجه به افزایش تقاضاي  
تواند نقش مهمی در افزایش  ها میسولفور و دوستدار محیط زیست، این پروژههاي کماي براي فرآوردهمنطقه

 کند.  درآمد ارزي کویت ایفا
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 �وا�ل ��اینده ���ت

  بازگشت آرام بازار نفت با کمرنگ شدن امید به صلح 

اخیر تحت معاملات  در  نفت  و چشمقیمت  ژئوپلیتیک  تحولات  را  تأثیر  تغییراتی محدود  انداز عرضه جهانی 
توانست گامی در که می تجربه کرد. انتشار خبر عدم برگزاري دیدار میان ولودیمیر زلنسکی و ولادیمیر پوتین 

ها و آزادسازي احتمالی صادرات نفت روسیه کمرنگ  مسیر توافق صلح باشد، موجب شد امیدها به کاهش تنش
  0.7سرعت خود را در بازار نشان داد و قیمت نفت خام وست تگزاس اینترمدیت حدود  شود. همین موضوع به

درصد    0.8دلار بازگشت. نفت برنت نیز براي تحویل در ماه نوامبر نزدیک به    64درصد افزایش یافت و به بالاي  
روند بازار تنها به تحولات سیاسی وابسته نماند. در   با این حال  دلار معامله شد.  68رشد کرد و دوباره بالاي  

د  ها درباره مازاپلاس همچنان بر بازار سایه انداخته و نگرانیانداز افزایش تولید از سوي اوپکسطح عرضه، چشم
پایان فصل رانندگی در آمریکا به معناي کاهش مصرف فصلی بنزین و   زمانعرضه را تقویت کرده است. هم

برخی قراردادهاي   کند. در همین چارچوبهاي نفتی است که از منظر تقاضا نیز فشار نزولی ایجاد میفرآورده
دهد  این ترکیب متناقض نشان می  درصدي بسته شدند.   0.7تر مانند برنت اکتبر حتی با افتی حدود  ماه نزدیک

عاملی افزاینده براي   انداز صلحسو تداوم جنگ و نبود چشمکه بازار نفت در وضعیتی میانه قرار دارد: از یک
شود. در ها میها درباره مازاد عرضه و ضعف تقاضا مانع جهش جدي نرخهاست و از سوي دیگر نگرانیقیمت

نتیجه نوسانات اخیر بیش از آنکه نشانه یک روند صعودي پایدار باشد، بازتابی از تعادل شکننده میان ریسک  
 ژئوپلیتیک و فشارهاي ساختاري عرضه و تقاضاست.

 هاي سازمان ملل علیه ایرانآغاز روند بازگشت تحریم 

بک» گامی جدي علیه  شنبه با فعال کردن مکانیسم «اسنپکشورهاي اروپایی بریتانیا، فرانسه و آلمان روز پنج
اي ایران برداشتند. این روند در شوراي امنیت آغاز شده و اگر ظرف سی روز مانعی ایجاد نشود، برنامه هسته 

هایی  تعلیق شده بودند دوباره برقرار خواهند شد. حوزه  2015اي  هایی که پس از توافق هستهتمامی تحریم
هاي کلیدي اقتصاد ایران در صورت اجرایی شدن این تصمیم  و بخش  ،چون انرژي، بانکداري، صنایع دفاعی

تر به ایران پیشنهاد داده بود در صورت بازگشت به همکاري کامل اروپا پیش  گیرند.تحت فشار مستقیم قرار می
وگوي مستقیم با آمریکا، اجراي این سازوکار را شش ماه به تعویق  المللی انرژي اتمی و آغاز گفتبا آژانس بین

شد. در مقابل  2231اندازد. اما تهران این پیشنهاد را غیرواقعی دانست و خواستار تمدید بدون شرط قطعنامه  
وفصل دیپلماتیک دانست. از سوي دیگر وزیر نفت  مسکو اقدام اروپا را محکوم کرده و آن را مانعی براي حل

ها زین براي فروش نفت پیدا کند و تحریمایران اعلام کرد تهران آماده است همچون گذشته مسیرهاي جایگ 
مدت عرضه جهانی نفت  این تحولات پیامدهایی مستقیم براي بازار انرژي دارد. هرچند در کوتاه  را دور بزند.

و ریسک   کرده  انداز تولید و صادرات ایران را تیره ها چشمدستخوش تغییر فوري نخواهد شد، اما بازگشت تحریم
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هاي مبادله و ها هزینه دهد تلاش ایران براي دور زدن تحریمهاي گذشته نشان میبرد. تجربهبازار را بالا می
 کند.  هاي انرژي ایجاد میانتقال را افزایش داده و این روند فشار افزایشی بر قیمت نفت و فرآورده

 اندك کاهش ذخایر آمریکا، امیدها به بازار نفت را بالا برد 

با رشد قابل توجهی همراه شد؛ رشدي که بیش از    گذشته  قیمت نفت در معاملات روز چهارشنبهتثنائا  سااما  
هاي اداره هاي سوختی در ایالات متحده بود. دادههر چیز ناشی از کاهش غیرمنتظره ذخایر نفت خام و فرآورده

میلیون بشکه کاهش    2.4اوت حدود    22اطلاعات انرژي آمریکا نشان داد ذخایر نفت خام در هفته منتهی به  
روست. یافته است؛ رقمی که فراتر از برآورد تحلیلگران بود و نشان داد بازار همچنان با محدودیت عرضه روبه

اي که بیانگر پایداري تقاضا در آستانه پایان فصل  در کنار آن، ذخایر بنزین و گازوئیل نیز کاهش یافتند، نشانه
نفت خام وست تگزاس اینترمدیت ها بلافاصله بر بازارهاي جهانی اثر گذاشت.  انتشار این داده  تابستان است. 

درصد رشد به نزدیکی   1.2دلار در هر بشکه رسید و نفت برنت نیز با   64درصد افزایش یافت و به حدود  1.4
ها درباره مازاد عرضه ویژه در بازاري که نگرانیدلار معامله شد. تحلیلگران معتقدند این کاهش ذخایر، به   68

عوامل فصلی نیز نقش مهمی در    گران را تقویت کند.طور موقت اعتماد معاملههمواره مطرح است، توانست به
این روند داشتند. افزایش مصرف سوخت در تعطیلات تابستانی آمریکا و رشد سفرها باعث شد تقاضا براي  

اع بازار ها درباره اشببنزین بالاتر از انتظار باقی بماند. همین موضوع، به همراه افت ذخایر، باعث شد تا نگرانی
دهند که  با وجود این کارشناسان هشدار می  ها در مسیر صعودي قرار گیرند.و قیمت  ردهتا حدي فروکش ک

  انداز اقتصادي بستگی خواهد داشت. تداوم این روند به شرایط تقاضاي جهانی و چشم
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 روزه) ۱۲(��گ  �رائ�ل ع��ه ا�ان ا��ندب، ��ل و �عد از ��گ ا ���� و باب ی���ور ��ت از ت��ه  زان� � 

 یعرضه جهان  تیدر امن  ياکنندهنیینقش تع  ،يانرژ  یاتیعنوان دو گذرگاه حالمندب بههرمز و باب   يهاتنگه
اهم دارند.  بحران  ژهیوبه   رهایمس   نیا  تینفت  درگدر  و  م  يامنطقه  يهايریها  چراکه   شود؛ یدوچندان 

و   ،ونقلحمل  يهانه یهز  ،ي انرژ  ازاربر ب  ياگسترده  يامدهایپ  تواند یم   هایاختلال در تردد کشت  نیترکوچک
. در این متن، ابتدا به بررسی وضعیت تنگه هرمز پیش، در حین و پس  داشته باشد   یثبات اقتصاد جهان  یحت

بررسی   نیز  المندب را خواهیم پرداخت و سپس از این منظر تنگه باب  و تحلیل اتفاقات  از جنگ ایران و اسرائیل
 خواهیم کرد.  

 تنگه هرمز  .١
 )2025 لیو اوا 2023از جنگ (سال   شیپ تیوضع .١٫١

بشکه بوده که    ونیلیم  20.9طور متوسط روزانه  عبور نفت از تنگه هرمز به  2023، در سال  EIAطبق گزارش  
تجارت    چهارمکیاز    شی سال، ب  نی. در هم1د یآینفت به شمار م  یدرصد از مصرف جهان   20معادل حدود  

ماهه نخست سال  سه ر. د2عبور کرده است یاتیگذرگاه ح نیدرصد) از ا  30تا  25نفت (حدود   ی جهان ییایدر
بشکه ثبت شد؛ هرچند که تنگه    ونیلیم  20عبور روزانه نفت حدود    نیانگیو م  افتیروند ادامه    ن یا  زین  2025

 .3همیشه نگران بسته شدن این تنگه بوده اند  یجهان يبسته نشد، اما بازارها یکیزیصورت فبه

 ) 2025جنگ (ژوئن  ن یح  تیوضع .٢�١

از احتمال بسته    هایبر عبور نفت از تنگه هرمز نداشت؛ اما نگران  ی کیزیو ف  میمستق  يریروزه تأث  12جنگ  
ا و  یاتیح  ریمس   نیشدن  بود  سبب  مطرح  حمل  مهیب  يهانه یهز  شی افزا  این  دادهشد.  ونقل  و   يهاطبق 

UKMTOی کشت  88از تنگه از    يعبور  يتجار  يها یژوئن، تعداد کشت  24بس در  ، درست پس از اعلام آتش  
 نیبه چ  انهیحمل نفت از خاورم  نهیهز  نیهمچن  .افتی  شیدر روز افزا  یکشت   110از حملات به    شیدر روز پ

 .  6، 5، 4بازگشت يعاد  طیبه شرا ییایدر کیو تراف افتی کاهش درصد  5٫44بس حدود پس از آتش

 
1  https://www.eia.gov/international/content/analysis/special_topics/World_Oil_Transit_Chokepoints/ 
2 https://www.euronews.com/business/2025/06/16/israel-iran-crisis-how-vital-is-the-strait-of-hormuz-for-oil-
market 
3 https://trendsresearch.org/insight/oil-missiles-and-power-the-geopolitics-of-the-iran-israel-conflict 
 

4 https://www.aa.com.tr/en/economy/oil-transport-costs-drop-as-shipping-traffic-rises-via-strait-of-hormuz-
after-israel-iran-ceasefire/3619813 
 

5 https://apnews.com/article/strait-hormuz-iran-israel-war-oil-15ce74cc8df0f19a6b7f6357773b07c8 
 

6 https://www.ft.com/content/309bf39f-6b65-4207-9e75-1a8226360b21 
 
 

https://www.eia.gov/international/content/analysis/special_topics/World_Oil_Transit_Chokepoints/
https://www.euronews.com/business/2025/06/16/israel-iran-crisis-how-vital-is-the-strait-of-hormuz-for-oil-market
https://www.euronews.com/business/2025/06/16/israel-iran-crisis-how-vital-is-the-strait-of-hormuz-for-oil-market
https://trendsresearch.org/insight/oil-missiles-and-power-the-geopolitics-of-the-iran-israel-conflict
https://www.aa.com.tr/en/economy/oil-transport-costs-drop-as-shipping-traffic-rises-via-strait-of-hormuz-after-israel-iran-ceasefire/3619813
https://www.aa.com.tr/en/economy/oil-transport-costs-drop-as-shipping-traffic-rises-via-strait-of-hormuz-after-israel-iran-ceasefire/3619813
https://apnews.com/article/strait-hormuz-iran-israel-war-oil-15ce74cc8df0f19a6b7f6357773b07c8
https://www.ft.com/content/309bf39f-6b65-4207-9e75-1a8226360b21
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 وضعیت پس از جنگ  .٣�١

 افت یبهبود    يدر منطقه تا حدود  تیبازگشت، سطح امن  يعاد  تی به وضع  ییایدر  کیجنگ، تراف  انیپس از پا
مدت  صرفاً کوتاه  هامتی جنگ بر ق  نیا  رینشان داد که تأث  زیکرد. بازار نفت ن  دایکاهش پ  زیحمل ن  يهانه یو هز

بس بود، پس از آتش   افتهی  شیدلار افزا  81.4  وددلار به حد   70نفت برنت که از    يبها  کهيطوربوده است؛ به
  ي آن است که بازارها  انگریروند ب  نیاز جنگ بازگشت. ا   شیسطح پ  ر یها دوباره به زو فروکش کردن تنش

  لیبه دل  ياد یموضوع تا حد ز  نیو ا  رند یگیقرار نم  انهیتحولات خاورم  ریتأثتحت  به صورت روانی  گرید  یجهان
 .2، 1است نیگزیجا يهارساختیز جادیاو  يتنوع منابع انرژ

 در تنگه هرمز  راتییتغ و تحلیل ریتأث .١٫٤
 ونقلحمل مهیو ب هانه یهز شیافزا .١�۴�١

پس از آغاز جنگ، ،  نفت خام  یالملل نی ب  ییایحمل و نقل در  ، شرکت باسابقهFrontline  شرکت •
 ي گذارهیکمتر سرما   که  اعلام کرداین شرکت    .هرمز بازداشت  ریاز استفاده از مس  زیرا ن  نیریسا
  ی تنها تحت اسکورت نظام  زیحاضر ن  يها یکشت  و  رفتیخواهد پذ   ریمس   نیعبور از ا  يبرا  يد یجد 

 .  کنند حرکت باید و در ناوگان 

حمل  مهیب  يهانه یهز  سک،یر  شیافزا  لیدلبه • (و  براAWRPونقل  به   ي)  تنگه  از  طور  عبور 
که    بود؛  کالا  ارزش  از  ٪0.05حدود    هانهیهز  نی، اوقوع جنگاز    شی . پد نافتی  شیافزا  يریچشمگ

 .  3فته استافزایش یاتا دو برابر حالا 

 در بازار نفت یمتیق شوك .٢�۴�١

 . ابد ی شیروز افزا کی در ٪7از  شیب برنتنفت  يبسته شدن تنگه، باعث شد بها  د ی فقط تهد  •

  تواندینفت م  متیکردند در صورت بسته شدن تنگه، ق  ینیبشیپ  ، ياقتصاد  د یشد   يوهایسنار •
 .  4ابد ی شیافزا شتریب یحت ای دلار  130–100تا 

 يرکود اقتصاد سکیر .٣�۴�١

تا    یرشد اقتصاد جهان  نانه،یبدب  يوید در سنارن مطرح مانند گلدمن ساکس هشدار داد  هايبانک •
تا    0.3 افزا  0.7درصد کاهش و تورم    ٪ 30خواهد داشت، و احتمال وقوع رکود به    شیدرصد 
 .  رسد می

 
1 https://www.reuters.com/markets/commodities/israel-iran-war-highlights-mideasts-declining-influence-oil-
prices-2025-06-25 
2 https://www.aa.com.tr/en/economy/oil-transport-costs-drop-as-shipping-traffic-rises-via-strait-of-hormuz-
after-israel-iran-ceasefire/3619813 
3 https://www.spglobal.com/commodity-insights/en/news-research/videos/shipping/061625-oil-markets-brace-
for-sharply-higher-freight-insurance-costs-on-israel-iran-conflict 
4 https://www.factumobscura.com/special-feature/irans-threat-to-hormuz-what-it-means-for-global-economies 
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هشدار    یتیوضع  نیبازار سهام در چن  د ینسبت به سقوط شد   زین  مورگانیپیو ج  یمورگان استنل  •
 .1د نداد

 هاتوانمندي مسیرهاي جایگزین و محدودیت .۴�۴�١

فجیره در امارات،   –غرب عربستان و خط لوله ابوظبی  –مسیرهاي زمینی مثل خط لوله شرق •
میلیون بشکه در روز) براي جایگزینی مسیر هرمز دارند؛ اما   7–3.5ظرفیت محدودي (حدود  

 .2این حجم، فقط بخش کوچکی از ترافیک دریایی فعلی است

 المندب تنگه باب  .٢

بشکه در روز بوده که در  ونیلیم 4تنگه  نیوست)، عبور نفت از ااتا ( 2024در سال  Vortexa يهاطبق داده
در   هایحملات حوث  یدر پ  کاهش داشته است.  کاملا  2023بشکه در روز در سال    ونیلیم  7تا    8با    سهیمقا
اواخر    يایدر (از  بس)2023سرخ  محموله  ياری،  مساز  ام  طریق  از  تر یطولان  ریها  انتخاب    کیدنی دماغه  را 

بشکه در روز در    ونیلیم  9٫2(  افتی  شیاز کانال سوئز افزا  از مسیرهاي به غیرنفت    انیجر  .))1(شکل(کردند 
 . )2023بشکه در روز در   ونیلیم 6در مقابل  2024ماهه اول   8

 
  3). مسیرهاي دریایی انتقال نفت1(شکل

در   نی گزیجا  يرهایسرخ و انتقال به مس  ي ایدر  ییای در  ریدهنده کاهش استفاده از مستحولات نشان  نیا 
 است.  یتیامن داتی تهد  یپ

 
1 https://www.businessinsider.com/israel-iran-conflict-oil-prices-recession-probability-strait-of-hormuz-2025-6 
2 https://www.euronews.com/business/2025/06/16/israel-iran-crisis-how-vital-is-the-strait-of-hormuz-for-oil-
market 
 

3https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=62263 
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 المندب و دریاي سرخباب تنگه تأثیر تغییرات در  .٢٫١
 رها یمس رییعبور و تغ دیکاهش شد .١�١�٢

از   شیالمندب بباب   ری)، عبور از مس2024  لی(از اوا  هایبه کشت  هایحملات مداوم حوث   لیدلبه •
 . 1افتیکاهش درصد،  50

 ش یبشکه در روز افزا ونیلیم 9.2تا  کی دنیدور دماغه ام تریطولان ر یعبور نفت از مس جه،یدر نت •
 . )رییتغ نیاز ا شیبشکه در روز پ ونیل یم 6(در مقابل حدود  افتی
 ونقلافزایش هزینه و زمان حمل .٢�١�٢

براي ها هزار دلار سوخت و زمان سفر را به همراه دارد.  ده  هزینه اضافی  ،یطولان   رمسی  از  عبور •
در بر داشته   یروز زمان اضاف  10و تا    یهر کشت  يدلار برا  ونیلیم  1هر سفر ممکن است تا    مثال
 باشد. 

خود را نشان داده    زیکالاها ن  ریو سا  ينر ینه تنها در حمل نفت، بلکه در تجارت کانت  ریتأث  نیا •
 است . 

 ییای در تیو امن ،بازار ناوگان  مه،ینرخ ب يامدهایپ .٣�١�٢

بیمه • تنگه   (AWRP) نرخ  از  عبور  المندببراي  قابل  باب  برخی افزایش  است؛  یافته  توجهی 
 .افزایش در هزینه بیمه از طریق دریاي سرخ نیز دارند  ٪20ها حاکی از بیش از گزارش

سبب شد تا بازار حمل دریایی تحت فشار باشد و نرخ کرایه براي   یها و نا امن این افزایش هزینه  •
سرخ تا کش سنگین براي بارگیري از دریايد. براي مثال مسیر نفتومسیرها بیش از دو برابر ش

 .شد  از جنگ ژاپن بیش از دو برابر نرخ هفته قبل

 ی لیتحل يبندجمع  .٣

در   یمانده و حت  یعبور نفت جهان باق  ی اصل  ریعنوان مسها، تنگه هرمز همچنان بهبا توجه به اخبار و گزارش 
ونقل و حمل  يهانه یثابت ماند، اما هز باًیبسته نشد. هرچند حجم عبور نفت تقر  زی ن  2025سال    جریان جنگ

المندب  . در مقابل، تنگه باب کرد  دایها کاهش پ و پس از فروکش کردن تنش  افتی  شیطور موقت افزابه   مهیب
از    ياریو بس  افتیکاهش    ریمس  نیرو شد؛ عبور نفت از اروبه  یتوجهبا نوسانات قابل  نیگزیجا  ریعنوان مسبه

نفت نسبت به گذشته کمتر   یرا انتخاب کنند. در مجموع، بازار جهان  يتریطولان   ریناچار شدند مس  هایکشت
هاي جایگزین تا حد  گیرد، چراکه تنوع منابع انرژي و توسعه زیرساختتحولات خاورمیانه قرار می  ریتأثتحت

 دهد.  این گزارش را نشان می بندي تحلیلی) جمع1(جدول. هاي گسترده شده استزیادي مانع از وقوع شوك

 
1 https://gcaptain.com/red-sea-shipping-crisis-oil-flows-through-bab-el-mandeb-plummets-by-over-half-in-2024 
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 بندي تحلیلی جمع . )1(جدول

  اثر اصلی  توضیح

  ها و بیمه افزایش شدید هزینه  .ونقل در دو مسیر شده استبرابري یا بیشتر هزینه بیمه و حمل -نگرانی امنیتی باعث افزایش دو

تواند  دلار در هر بشکه افزایش یابد؛ بسته شدن کامل می 10تا حدود  نت حتی تهدیدها کافی بود تا نفت بر
 .دلار یا بیشتر ببرد 130–100ها را تا قیمت

نوسان و افزایش قیمتی در بازار  
 نفت

 

کاهش صادرات ایران و ضرر   .میلیون دلار به ایران وارد کرده است 120صادرات نفت، زیانی روزانه حدود  ٪94کاهش 
 اقتصادي سنگین 

 

اختلال در زنجیره تامین و تجارت   .تر شدن مسیرها، افزایش زمان حمل و تأخیر در عرضه محصولات موثر بوده است طولانی 
 جهانی 

 

توجهی خواهد  دهند در سناریوهاي شدید، رشد اقتصادي کاهش و تورم افزایش قابلها نشان می تحلیل
 .داشت 

احتمال رکود جهانی و افزایش  
 تورم 

 

 بلندمدت  ینیبش یپ .۴

کاهش   نده،یکه تورم فزا  ي اگونهبه  .شد ایران  در اقتصاد    يجد   يساختار  يهابیموجب بروز آس   ریبحران اخ
را دشوار ساخته است. با    ي اصلاحات اقتصاد  يسوحرکت به  ریمس  ، يگذارهیو سقوط سرما  ،یارزش پول مل 

کشور،   نی با ا  املمانده و تع  یباق  ینقطه تنفس  کیعنوان  همچنان به  نیبه چ  یمشکلات، وابستگ  نیوجود ا
  ز ین  نیچ  یکی نفت شناور در نزد  رهیفشارها را کاهش دهد. منابع ذخ  يدر حوزه نفت، توانست تا حد   ژهیوبه
متحده    الاتیا  افت؛ی  شی غرب پس از جنگ افزا  يطور موقت دست دولت را باز نگه داشت. همزمان، فشارهابه

همچنین  شد.    يریگیپ  ی غرب  يکشورها  ییایدر  يروین  يارآنها با همک  ي را اعمال کرد و اجرا  ياتازه  يهامیتحر
چیدگی وضعیت بخش انرژي ایران یز به پینبراي استفاده از مکانیزم ماشه (اسنپ بک)  اقدام سه کشور اروپایی  

  براي جامعه ایرانی را   داریناپا  يو اقتصاد  ی اسیس  ندهیآ  کیاز    ياندازعوامل چشم  ن یمجموعه اافزوده است.  
 .کندیم  میترس
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